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PRUFUNGSAUFTRAG

|. PRUFUNGSAUFTRAG

Von der Hauptversammlung der

L-KONZEPT Holding AG, Grinwald
(im Folgenden auch ,,L-KONZEPT“ oder ,,Gesellschaft* genannt)

wurden wir am 29. Juli 2009 zum Abschlusspriifer fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2009 bis
zum 31. Dezember 2009 gewahlt. Daraufhin beauftragte uns der Aufsichtsrat der Gesellschaft,
den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht fur das Geschafts-
jahr vom 1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009 nach den §§ 317 ff. HGB zu prifen.

Daruiber hinaus beauftragte uns der Aufsichtsrat der Gesellschaft, die aus diesem Jahresabschluss
abgeleitete Eigenkapitalveranderungs- und Kapitalflussrechnung zu prifen.

Gemal § 318 HGB sind wir auch beauftragt worden, den von der Gesellschaft zum 31. Dezember
2009 auszustellenden Konzernabschluss zu priifen. Uber diese Priifung erstatten wir einen ge-
sonderten Bericht.

Wir bestatigen gemaB § 321 Abs. 4a HGB, dass wir bei unserer Abschlussprufung die anwendbaren
Vorschriften zur Unabhangigkeit beachtet haben.

Dieser Bericht ist ausschlieBlich an die L-KONZEPT Holding AG gerichtet.

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne der handels-
rechtlichen Vorschriften.

Wir haben diesen Prufungsbericht nach den Grundsatzen ordnungsmaBiger Berichterstattung bei
Abschlusspriifungen des Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland e. V., Dusseldorf,
(IDW PS 450) erstellt.

Fur die Durchfihrung des Prufungsauftrags und unsere Verantwortlichkeit sind — auch im Ver-
haltnis zu Dritten — die Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftspriifer und Wirtschafts-
prufungsgesellschaften in der Fassung vom 1. Januar 2002 sowie unsere Sonderbedingungen fiir
die Erhohung der Haftung im Rahmen der Allgemeinen Auftragsbedingungen vom 1. Januar 2002
maBRgebend, die diesem Bericht als Anlage V beigefligt sind. Die Erhohung der Haftung findet
keine Anwendung, soweit fiir eine berufliche Leistung, insbesondere bei einer gesetzlich vorge-
schriebenen Prifung, eine niedrigere Haftungssumme gesetzlich bestimmt ist. Hier muss es bei
der gesetzlichen Haftungsregelung bleiben.
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GRUNDSATZLICHE FESTSTELLUNGEN

Il. GRUNDSATZLICHE FESTSTELLUNGEN

Lage des Unternehmens

a) Stellungnahme zur Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter

Aus dem vom Vorstand der Gesellschaft aufgestellten Jahresabschluss und Lagebericht heben wir
folgende Angaben hervor, die unseres Erachtens fir die Beurteilung der wirtschaftlichen Lage der
Gesellschaft von besonderer Bedeutung sind:

Wirtschaftliche Lage und Geschaftsverlauf

1. Das Jahr 2009 war gekennzeichnet durch eine weltweite Finanz- und Kapital-
marktkrise. Eine Folge der Krise ist auch die Tatsache, dass die Bonitatsanforde-
rungen an Kreditnehmer gestiegen sind. Die geschaftlichen Aktivitaten der
L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, erstrecken sich auf den Erwerb, das aktive
Halten und Verwalten sowie die VerauBerung von Beteiligungen an Unter-
nehmen. Der wirtschaftliche Erfolg der Gesellschaft hangt maBgeblich vom
Geschaftserfolg der Beteiligungsunternehmen ab. Aufgrund der negativen wirt-
schaftlichen Entwicklungen der Beteiligungsunternehmen sind im Berichts-
zeitraum keine Gewinnausschittungen an die L-KONZEPT Holding AG, Griinwald,
erfolgt. Die Gesellschaft hat im Geschaftsjahr 2009 ihre Aufwendungen nicht
gedeckt und somit einen Jahresfehlbetrag von TEUR 403 erreicht.

2. Das negative Periodenergebnis 2009 resultiert im Wesentlichen aus Umsatz-
erlésen in Hohe von TEUR 56, Zinsertragen von TEUR 23, sonstigen Ertragen mit
TEUR 2 und Aufwendungen von TEUR 484. Die Umsatzerlose enthalten Manage-
mentleistungen gegeniiber Unternehmen der L-KONZEPT-Gruppe und anderen
Unternehmen. Die Abnahme der Forderungen um TEUR 338 ist im Wesentlichen
auf die Tilgung von Gesellschafterdarlehen zuriickzufiihren. Die Abnahme der
Forderungen und die Zunahme der Verbindlichkeiten und Rickstellungen um
insgesamt TEUR 62 waren wesentlich fir die Entwicklung der finanziellen Lage
wahrend des abgelaufenen Geschaftsjahres.

Wir als Abschlusspriifer der Gesellschaft nehmen zu den Angaben der Gesellschaft wie folgt
Stellung:

Zu1.

Die Finanzierung der von den Beteiligungsunternehmen der Gesellschaft durchgefiihrten Immo-
bilienprojekte erfolgt Uber Kredite von Kreditinstituten. Die negative Entwicklung des Kredit-
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GRUNDSATZLICHE FESTSTELLUNGEN

marktes konnte zur Einschrankung ihrer operativen Geschaftstatigkeit und im Extremfall zu ihrer
Zahlungsunfahigkeit fuhren. Die L-KONZEPT verfligt gegenwartig nicht uber die finanziellen
Mittel, um die Effekte der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beispielsweise durch die Ge-
wahrung von Gesellschafterdarlehen zur Finanzierung von Bauvorhaben abzumildern.

Die negative Entwicklung in den Beteiligungsunternehmen und das Scheitern der Integration der
Bayernresidenz GmbH, Minchen, (vormals: L-KONZEPT Bayernresidenz GmbH, Miinchen) haben
sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ausgewirkt.

Von ihren samtlichen am Bilanzstichtag ausgewiesenen Beteiligungen sind gegenwartig vor allem
die unmittelbare Beteiligung an der L-KONZEPT Leipzig GmbH, Leipzig, und die mittelbare
Beteiligung an der RB Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau, wesentlich.

Die L-KONZEPT Leipzig GmbH, Leipzig, weist im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2009 bei
Umsatzerlosen von TEUR 5.599 einen Jahresuiberschuss in Hohe von TEUR 35 (Vorjahr: TEUR 151)
aus. Am Bilanzstichtag betragt das Eigenkapital der L-KONZEPT Leipzig GmbH, Leipzig,
TEUR 1.421, der Vorratsbestand TEUR 1.769, die liquiden Mittel TEUR 1.210 und die Bank-
verbindlichkeiten TEUR 2.138.

An der RB Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau, ist die Gesellschaft uber die L-KONZEPT Sachsen
GmbH, Leipzig, mit 50 % als Kommanditist beteiligt. Beide Gesellschaften sind bilanziell uber-
schuldet. Am 31. Dezember 2009 betragen der nicht durch Eigenkapital gedeckte Fehlbetrag der
L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, TEUR 215 (Vorjahr: TEUR 97) und der nicht durch Ver-
mogenseinlagen gedeckte Fehlbetrag der RB Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau, TEUR 475. Der
mit der Geschaftsfilhrung der RB Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau, Beauftragte geht von stillen
Reserven in Hohe von TEUR 1.630 aus, sodass keine tatsachliche Uberschuldung vorliegen soll.
Dementsprechend rechnet die Geschaftsfilhrung der L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, im Jahr
2010 mit Entnahmen/Ausschiittungen, die diese bilanzielle Uberschuldung beseitigen werden.

Der Vorstand der L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, geht von der Werthaltigkeit seiner 100%igen
Beteiligung an der L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, aus und erwartet im Geschaftsjahr 2010
Gewinnausschuttungen seitens der L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig.

Zu 2.

Die Umsatzerlose wurden im Geschaftsjahr 2009 aus Managementleistungen, davon gegeniber
verbundenen Unternehmen der L-KONZEPT-Gruppe in Hohe von TEUR 37, erzielt.

Die Personalaufwendungen betreffen im Berichtszeitraum Vorstandsvergiutungen in Hohe von
TEUR 135 und das Gehalt sowie Sozialabgaben fir zwei Mitarbeiter mit TEUR 64. Im Vergleich
zum Vorjahr sind die Vorstandsbeziige um TEUR 46 und die Gehalts- sowie Sozialabgaben, infolge
der Einstellung einer weiteren teilzeitbeschaftigten Mitarbeiterin, um TEUR 36 gestiegen.

Die gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 59 geringeren sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind
im Wesentlichen auf die im Vorjahr in den Rechts- und Beratungskosten enthaltenen Kosten fur
den Borsengang der Gesellschaft zuruckzufiihren. Neutrale Aufwendungen (TEUR 3) betreffen
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GRUNDSATZLICHE FESTSTELLUNGEN

hauptsachlich im Berichtszeitraum vorgenommene Wertberichtigungen in Hohe von 50 % auf
Forderungen gegen die GRUNDINVEST Immobilienhandels- und Projektentwicklungs-GmbH,
Leipzig.

Das Finanzergebnis in Hohe von TEUR 23 (Vorjahr: TEUR 41) betrifft Uberwiegend Zinsertrage.

Das kurzfristig gebundene Vermogen der Gesellschaft hat sich im Vergleich zum Vorjahr um
TEUR 353 auf TEUR 146 verringert. Die um TEUR 330 geringeren Forderungen resultieren im
Wesentlichen aus der Tilgung verzinslicher Gesellschafterdarlehen.

Das Eigenkapital hat sich gegenliber dem Vorjahresstichtag in Hohe des Jahresfehlbetrages fiir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009 um TEUR 403 verringert.

Die Zunahme der Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen in Hohe von TEUR 68
resultiert im Wesentlichen aus seitens der L-KONZEPT Leipzig GmbH, Leipzig, ausgereichten
verzinslichen Darlehen zur Deckung der laufenden Kosten der Gesellschaft.

Zukiinftige Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen und Risiken

1. Tendenziell ist eine erhebliche Eintribung des Marktes fur Bautragerfinanzie-
rungen zu beobachten. Die Sicherstellung der operativen Liquiditat ist ohne die
geplante Unterstitzung der GroBaktionare weiterhin schwierig und wird ein
enges Kostenmanagement sowie die Aufgabe unnotiger Kostenpositionen und
Investitionen verlangen.

2. Die Integration verschiedener Standorte mit unterschiedlichen Geschafts-
modellen und Unternehmenskulturen wirft eine Reihe von Problemen und
Unsicherheiten auf, die bereits in der Berichtsperiode eingetreten sind. Dabei
entspricht es dem Wesen der L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, als Beteili-
gungsholding, dass in diesem Zusammenhang Beteiligungsentscheidungen uber-
pruft und gegebenenfalls auch revidiert werden.

3. Wesentlich fiir den zukinftigen Erfolg der Gesellschaft sind in den Beteiligungs-
unternehmen die Hinzugewinnung neuer Vermittler und der Ausbau bestehender
Vertriebspartnerschaften unter Weiterentwicklung der erforderlichen vertrieb-
lichen Unabhangigkeit. Externe Risiken konnen sich unter anderem durch nega-
tive Anderungen des Marktes oder politische Veranderungen ergeben. Auch Ver-
anderungen auf den Kapitalmarkten fiihren voraussichtlich zu negativen Konse-
quenzen fur die Finanzierung von Bautrager- und Immobilien-Unternehmen.

4. Fir die Zukunft der Gesellschaft wird es erheblich darauf ankommen,
anstehende Ertrage aus den Beteiligungsunternehmen, insbesondere aus der
L-KONZEPT Sachsen GmbH/RB Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau, sowie der
Bayernresidenz GmbH, Munchen, schnellstmoglich zu realisieren. Bis dahin wird
die Liquiditat der Gesellschaft, aufgrund der Bindung des Vermogens auf der
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Beteiligungsseite, weiterhin eng bleiben. Am 31. Mai 2010 betragen die liquiden
Mittel der Gesellschaft TEUR 3. Ohne zusatzliche MaBnahmen der Kostenein-
sparungen, insbesondere im Bereich der Personalaufwendungen, und Gewinnaus-
schiittungen aus den Beteiligungsunternehmen kann der Finanzbedarf der
Gesellschaft im Geschaftsjahr 2010 nicht gedeckt werden. Vom Vorstand der
L-KONZEPT Holding AG, Grunwald, werden SofortmaBnahmen ergriffen, die
geniigend liquide Mittel zu den Zahlungsterminen bereithalten.

5. Der Fortbestand der Gesellschaft ist aufgrund angespannter Liquiditat ge-
fahrdet. Voraussetzung fiir den Fortbestand der Gesellschaft sind Kostenein-
sparungen, Gewinnausschiittungen und die Beschaffung ausreichender Liqui-
ditat. Der Vorstand der L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, geht fir die Jahre
2010 und 2011 von Beteiligungsertragen in Hohe von ca. TEUR 600 aus.

Wir als Abschlusspriifer der Gesellschaft nehmen zu den Angaben der Gesellschaft wie folgt
Stellung:

Zu 1.

Der Vorstand wurde mit Beschluss der auBerordentlichen Hauptversammlung vom 30. November
2007 ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital bis zum 6. Dezember 2012
durch Ausgabe neuer Aktien gegen Sach- oder Bareinlagen einmalig oder mehrmals, insgesamt
jedoch um hochstens TEUR 1.000 durch Ausgabe von bis zu 1.000.000 neuer Aktien gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen zu erhohen und hierbei das Bezugsrecht der Aktionare fallweise auszu-
schlieBen.

Dariiber hinaus bestehen gegenwartig kaum Finanzierungsspielraume, um die Aufwendungen der
Gesellschaft zu decken.

Zu 2.

Die Gesamtplanung der L-KONZEPT Holding AG ist auf Expansion ausgerichtet. Im Berichtszeit-
raum ist es nicht gelungen, weitere Unternehmen mit nennenswerten operativen Geschaften
unter das Dach der L-KONZEPT Holding AG zu fuhren. Hinzu kommt, dass erforderliche zusatz-
liche finanzielle Mittel fur das geplante Wachstum gegenwartig nicht vorhanden sind.

Zu 3.

Samtliche aus der Geschaftstatigkeit der Beteiligungen resultierende Risiken konnen sich nach-
teilig auf die Geschaftstatigkeit und damit auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft auswirken. Der Vertrieb von Wohneinheiten in den Beteiligungsunternehmen der
L-KONZEPT Holding AG erfolgt derzeit Uberwiegend durch externe Vertriebspartner. Probleme in
der Zusammenarbeit mit bestehenden und/oder zukiinftigen Vertriebspartnern konnen zur
Einschrankung der Geschaftstatigkeit der Beteiligungsunternehmen fuhren und sich infolgedessen
negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage und damit zum Nachteil der Gesellschaft
auswirken.
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Zu 4.

Die L-KONZEPT Holding AG kann, abgesehen von Ertragen aus Beteiligungen an Unternehmen,
ihre laufenden Aufwendungen gegenwartig nicht durch selbst generierte Ertrage decken. Die
Gesellschaft ist daher auf Gewinnausschiittungen aus den Beteiligungen angewiesen, hat jedoch
keine Ergebnisabfiihrungsvertrage mit ihren Tochterunternehmen abgeschlossen.

Die Gesellschaft weist fir das Geschaftsjahr 2009 einen Jahresfehlbetrag von TEUR 403 aus.
Dabei sind keine auBerplanmaBigen Abschreibungen auf ihre verlustbringenden Beteiligungen
vorgenommen worden, weil der Vorstand der Gesellschaft davon ausgeht, dass die bilanzielle
Uberschuldung der RB Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau, und der L-KONZEPT Sachsen GmbH,
Leipzig, am 31. Dezember 2009 bis zur Realisierung der stillen Reserven von rund EUR 1,6 Mio. in
der RB Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau, nur voribergehend ist.

Der Vermogensstatus am 31. Mai 2010 und der Liquiditatsstatus fir das Jahr 2010 zeigen, dass bis
auf TEUR 3 keine liquiden Mittel vorhanden sind und ohne Kosteneinsparungen, insbesondere
durch Verzicht auf Vorstandsvergiitungen, und kurzfristigen Zufiihrungen von liquiden Mitteln,
eine Finanzierungsliicke im Jahr 2010 entsteht. Zu den damit verbundenen Risiken verweisen wir
auf die Ausfuhrungen unter b) ,Entwicklungsbeeintrachtigende oder bestandsgefahrdende
Tatsachen“.

Zu 5.

Die Beteiligungsertrage fir die Jahre 2010 und 2011 sind gegenwartig nicht durch Einzel-
planungen der Beteiligungsgesellschaft und in diesen auch nicht durch Vertriebsleistungen
gedeckt.

Die L-KONZEPT Leipzig GmbH, Leipzig, hat im Berichtszeitraum keine neuen Immobilien an-
gekauft, sodass die Umsatzrealisierung aus den derzeitigen Bestandsobjekten erfolgt. Angesichts
eines knappen Angebots und der damit verbundenen steigenden Preisforderungen am Immobi-
lienmarkt in Leipzig sowie einer Kauferzuruckhaltung in Zeiten konjunktureller Unsicherheiten ist
davon auszugehen, dass sich die Vermarktungszeitraume verlangern und die Kalkulationsspiel-
raume verengen werden. Es ist ungewiss, inwieweit die L-KONZEPT Leipzig GmbH, Leipzig, dem
vorsichtigen Agieren von Kaufern und Banken bei der Vergabe von Fremdmitteln entgegen wirken
kann, um die Umsatz- und Ergebnisziele fur die Jahre 2010 und 2011 zu erreichen und damit
nachhaltig nennenswerte Gewinnausschittungen an die L-KONZEPT Holding AG zu tatigen.

Der Vorstand der Gesellschaft geht im Geschaftsjahr 2010 davon aus, dass die RB Wohnbau GmbH
& Co. KG, Lindau, ein deutlich positives Ergebnis im Geschaftsjahr 2010 erreicht, das Uber die
L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, nach Wiederherstellung ihres Eigenkapitals noch zu Gewinn-
ausschuttungen an die Gesellschaft fuhrt.

Die Gesellschaft ist, bezogen auf Ausschiittungen im Geschaftsjahr 2010, besonders vom wirt-
schaftlichen Erfolg der RB Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau, abhangig. Hinzu kommt, dass sie
keinen beherrschenden Einfluss auf die Geschicke der RB Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau, hat
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GRUNDSATZLICHE FESTSTELLUNGEN

und zwischen dem Vorstand der Gesellschaft und dem Verantwortlichen der RB Wohnbau GmbH
& Co. KG, Lindau, gegenwartig keine gleichgerichteten Interessen bestehen.

Zusammenfassende Beurteilung

Wir als Abschlussprifer der Gesellschaft halten die Darstellung und Beurteilung der Lage sowie
der kinftigen Entwicklung der Gesellschaft mit ihren wesentlichen Chancen und Risiken im
Jahresabschluss und im Lagebericht durch die gesetzlichen Vertreter fir zutreffend.

b) Entwicklungsbeeintrachtigende oder bestandsgefahrdende Tatsachen

Wir haben bei unserer Prifung folgende nach § 321 Abs. 1 Satz 3 HGB berichtspflichtige entwick-
lungsbeeintrachtigende oder bestandgefahrdende Tatsachen festgestellt:

Die Gesellschaft hat auch im Geschaftsjahr 2009 einen Jahresfehlbetrag erzielt. Dieser betragt
TEUR 403 und liegt damit um TEUR 58 iiber dem des Vorjahres. Seit der Griindung der Gesell-
schaft im Jahr 2007 sind Verluste von insgesamt TEUR 862 aufgelaufen. Dadurch ist das Eigen-
kapital der Gesellschaft bei einem gezeichneten Kapital von TEUR 2.000 auf TEUR 1.138 am
31. Dezember 2009 gesunken.

Im vorliegenden Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2009 ist das Risiko einer Wertberichtigung
der Beteiligungsansatze nicht beriicksichtigt, da der Vorstand der L-KONZEPT Holding AG davon
ausgeht, dass die in den Beteiligungsunternehmen eingetretenen Verluste nur voribergehend
sind.

Das vorlaufige Ergebnis fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Mai 2010 betragt minus
TEUR 92 und wurde durch den Abbau der Bankguthaben gedeckt. Der Bestand an liquiden Mitteln
betragt am 31. Mai 2010 TEUR 3.

Der Vorstand geht in seiner Finanzbedarfsplanung fiir das Jahr 2010 von Kosteneinsparungen in
der Gesellschaft und Ausschiittungen, insbesondere aus den Beteiligungsunternehmen L-KONZEPT
Leipzig GmbH, Leipzig, und der die RB Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau, aus. Zur Konsolidierung
der Gesellschaft verzichtet der Vorstand auf Bezlige und stellt diesen Verzicht unter Vorbehalt.

Der Fortbestand der Gesellschaft ist aufgrund angespannter Liquiditat bedroht. Sollte es dem
Vorstand der Gesellschaft nicht gelingen, die geplanten Kosteneinsparungen zu realisieren und
kurzfristig Kapital bzw. liquide Mittel von den Gesellschaftern oder Dritten zu beschaffen und
sollten die Tochtergesellschaften weiterhin keine Gewinne an die L-KONZEPT Holding AG, Grin-
wald, ausschiitten, kénnte dies zur Zahlungsunfahigkeit und/oder Uberschuldung der L-KONZEPT
Holding AG, Griinwald, fiihren. Der Vorstand wurde auf die bestehenden Risiken hingwiesen.
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GEGENSTAND, ART UND UMFANG DER PRUFUNG

lIl. GEGENSTAND, ART UND UMFANG DER PRUFUNG

1. Gegenstand der Priifung

Gegenstand unserer Abschlusspriifung waren die Buchfiihrung und der nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften sowie den erganzenden Bestimmungen der Satzung aufgestellte
Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — und
Lagebericht der Gesellschaft.

Die Verantwortung fir die Rechnungslegung und die uns gemachten Angaben tragen die gesetz-
lichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, diese Unterlagen unter Einbeziehung
der Buchfiihrung und die gemachten Angaben im Rahmen unserer pflichtgemaBen Priifung zu
beurteilen.

2. Art und Umfang der Priifung

Die Prufung erfolgte nach den Vorschriften der §§ 317 ff. HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer in Deutschland e. V., Disseldorf, festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmabiger Abschlusspriifung. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfuhrung und durch den Lagebericht vermit-
telten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden.

Grundlage unseres risikoorientierten Prufungsvorgehens, das auch internationalen Prifungsstan-
dards entspricht, ist die Erarbeitung einer Priifungsstrategie. Die hierzu notwendige Risikoana-
lyse basiert auf der Einschatzung der Lage, der Geschaftsrisiken und des Umfeldes sowie des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems der Gesellschaft.

Bei unserer Beurteilung des Risikos wesentlicher falscher Angaben im Jahresabschluss und Lage-
bericht haben wir sowohl Risiken auf Abschlussebene (generelle Risiken) als auch Risiken auf Aus-
sageebene (spezifische Risiken) eingeschatzt und ein Risikoprofil ermittelt. Dies diente gleich-
zeitig der Einschatzung bedeutsamer Risiken, die einer besonderen Berlicksichtigung bei der
Prufung bedirfen, sowie der Risiken, bei denen aussagebezogene Prufungshandlungen allein zur
Gewinnung hinreichender Sicherheit nicht ausreichen.

Auf der Grundlage unserer Risikobeurteilung haben wir die relevanten Pruffelder und Kriterien
(Prufungsziele) sowie Prifungsschwerpunkte festgelegt und Priifprogramme entwickelt. In den
Prufprogrammen wurden Art und Umfang der jeweiligen Priifungshandlungen festgelegt.
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Die Priufungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen umfassten substanzielle analy-
tische Prufungshandlungen und sonstige substanzielle Prifungshandlungen.

Als Schwerpunkte unserer Prifung haben wir festgelegt:

— die Prifung des Prozesses der Jahresabschlusserstellung
— die Vollstandigkeit und Bewertung der Finanzanlagen

— die Vollstandigkeit und Werthaltigkeit der Forderungen
— der Ausweis und die Veranderung des Eigenkapitals

— die Vollstandigkeit und Bewertung der Riickstellungen

— die sonstigen betrieblichen Aufwendungen

Bei der Beurteilung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems haben wir im
Rahmen der Aufbaupriifung die angemessene Ausgestaltung und die Implementierung der rech-
nungslegungsbezogenen Kontrollen beurteilt.

Die Erkenntnisse aus der Beurteilung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
wurden fur die Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben im Jahresabschluss und
Lagebericht sowie fir die Auswahl von Art, Umfang und zeitlicher Einteilung der fur die einzel-
nen Prifungsziele durchzufihrenden analytischen Prifungshandlungen und der Einzelfallpri-
fungen herangezogen.

Die Beurteilung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems fiihrte nicht zu einer
ausreichenden Priifungssicherheit, sodass verstarkt sonstige substanzielle Prufungshandlungen
durchgefiihrt wurden.

Die Durchfiihrung sonstiger substanzieller Priifungshandlungen erfolgte in Stichproben. Die Be-
stimmung der Stichproben erfolgte in Abhangigkeit unserer Erkenntnisse uber das rechnungs-
legungsbezogene interne Kontrollsystem sowie Art und Umfang der jeweils zu beurteilenden
Transaktionen.

Im Rahmen der sonstigen substanziellen Prifungshandlungen haben wir Saldenbestatigungen
bzw. -mitteilungen von den fir die Gesellschaft tatigen Kreditinstituten und Steuerberatern
eingeholt.

Im Rahmen unserer Prifung des Lageberichts haben wir gepriift, ob der Lagebericht mit dem
Jahresabschluss und den bei unserer Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht und
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt. Weiterhin haben wir
geprift, ob die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung der Gesellschaft zutreffend
dargestellt sind.

Wir haben die Prifung im Oktober 2009 (Zwischenprifung) und im Monat Juni 2010 bis zum
22. Juni 2010 durchgefiihrt.
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GEGENSTAND, ART UND UMFANG DER PRUFUNG

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft erteilten alle von uns erbetenen Aufklarungen und
Nachweise und bestatigten uns am 22. Juni 2010 deren Vollstandigkeit sowie die Vollstandigkeit
von Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht in einer schriftlichen Erklarung.
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FESTSTELLUNGEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR RECHNUNGSLEGUNG

IV. FESTSTELLUNGEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR
RECHNUNGSLEGUNG

1. OrdnungsmaBigkeit der Rechnungslegung

a) Buchfiihrung und weitere gepriifte Unterlagen

Die Buchfiihrung entspricht nach unseren Feststellungen den gesetzlichen Vorschriften ein-
schlieBlich der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und den erganzenden Bestimmungen
der Satzung. Die den weiteren gepriften Unterlagen entnommenen Informationen sind in der
Buchfiihrung, im Jahresabschluss und im Lagebericht ordnungsgemah abgebildet.

b) Jahresabschluss

Der von uns gepriifte Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2009 bis zum
31. Dezember 2009 ist diesem Bericht als Anlage | beigefiigt. Er entspricht nach unserer Be-
urteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse den gesetzlichen Vorschriften
einschlieBlich der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfuihrung und den erganzenden Bestimmungen
der Satzung.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung wurden ordnungsgemaB aus der Buchfiihrung
und den weiteren gepriften Unterlagen abgeleitet. Die Er6ffnungsbilanzwerte wurden ordnungs-
gemal aus dem Vorjahresabschluss libernommen. Die fur Kapitalgesellschaften geltenden
Ansatz-, Ausweis- und Bewertungsvorschriften sind beachtet worden. Der Anhang enthalt die
vorgeschriebenen Angaben zu den einzelnen Posten von Bilanz bzw. Gewinn- und Verlust-
rechnung und gibt mit Ausnahme der Angabe zu den Organbeziigen die sonstigen Pflichtangaben
richtig und vollstandig wieder.

Der Anhang enthalt nicht die geforderte Angabe der Organbeziige nach § 285 Nr. 9a und b HGB.
Die Inanspruchnahme der Schutzklausel nach § 286 Abs. 4 HGB erfolgte zu Recht.

c) Lagebericht

Der von uns gepriifte Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2009 ist diesem Bericht als Anlage Il bei-
gefugt. Er entspricht den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der
Satzung des Unternehmens. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss und den
bei unserer Priifung gewonnenen Erkenntnissen und vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft. Die wesentlichen Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwick-
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lung sind zutreffend dargestellt und die nach § 289 Abs. 2 HGB gemachten Angaben sind voll-
standig und zutreffend.

Die gemal § 312 AktG im Lagebericht wiedergegebene Erklarung stimmt mit dem von uns ge-
priften Bericht liber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen (Abhangigkeitsbericht) tiber-
ein. Einwendungen gegen den Bericht des Vorstands waren nicht zu erheben. Uber unsere Prii-
fung haben wir gesondert berichtet.

2. Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Die Aufstellung des Jahresabschlusses erfordert im Rahmen der gesetzlichen Wahlrechte eine
Vielzahl von Bilanzierungs- und Bewertungsentscheidungen seitens der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Im Folgenden gehen wir gemaB § 321 Abs. 2 Satz4 HGB auf die wesentlichen
Bewertungsgrundlagen ein.

a) Wesentliche Bewertungsgrundlagen

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind im Anhang (Anlage I) gemall § 284 HGB be-
schrieben.

Im Einzelnen heben wir nachfolgend die unseres Erachtens wesentlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden hervor:

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten angesetzt. Die Finanzanlagen beinhalten im
Wesentlichen Anteile an verbundenen Unternehmen, darunter an der L-KONZEPT Sachsen GmbH,
Leipzig.

Im Juli 2008 hat die L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, alle Anteile an der L-KONZEPT Sachsen
GmbH, Leipzig, (vormals L-KONZEPT Real Estate GmbH, Leipzig) zum Kaufpreis von TEUR 100
erworben. Die Hohe des Kaufpreises fiir diese Anteile war wesentlich durch den Ubergang der
Gewinnbezugsrechte auf die L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, zum 1. Januar 2008 und die ab-
gegebenen Garantien zur Ertragskraft der L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, seitens der Ver-
auBerer der Anteile bestimmt. Der im Geschaftsjahr 2009 von der L-KONZEPT Sachsen GmbH,
Leipzig, ausgewiesene Jahresfehlbetrag betragt TEUR 118 und fiuihrte am Bilanzstichtag zu einem
nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag in Hohe von TEUR 215. Im Berichtsjahr erfolgte
unverandert keine auBerplanmafige Abschreibung der Anteile an der L-KONZEPT Sachsen GmbH,
Leipzig, weil die Gesellschaft in der Zukunft von nachhaltigen Jahresuberschiissen ausgeht.

Die L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, weist in ihrer Bilanz zum 31. Dezember 2009 die 50%ige
Beteiligung an der RB Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau, zu Anschaffungskosten in Hohe von
TEUR 250 aus. Die RB Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau, hat im Geschaftsjahr 2009 bei einem
Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR 658 einen nicht durch Vermogenseinlagen gedeckten Fehl-
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betrag von TEUR 475 ausgewiesen. Die L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, hat auf die Be-
teiligung an der RB Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau, keine Wertberichtigung aufgrund von stil-
len Reserven in Form von nicht aktivierten Vertriebs- und Finanzierungskosten bei der RB Wohn-
bau GmbH & Co. KG, Lindau, mit ca. TEUR 1.600 vorgenommen.

b) Feststellungen zur Gesamtaussage im Jahresabschluss

Unsere Prifung hat ergeben, dass der Jahresabschluss insgesamt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
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V. FESTSTELLUNGEN AUS ERWEITERUNGEN DES
PRUFUNGSAUFTRAGS

Wir haben bei unserer Priifung auftragsgemaRl die von der L-KONZEPT Holding AG, Grunwald, aus
dem Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009 sowie
der zugrunde liegenden Buchfiihrung abgeleitete Eigenkapitalveranderungsrechnung und die
Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009
gepriuft.

Die Eigenkapitalveranderungsrechnung und die Kapitalflussrechnung erganzen den auf Grundlage
der deutschen handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellten Jahresabschluss der L-KONZEPT
Holding AG, Grinwald, fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009.

Nach unserer Beurteilung, aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse, wurden die in
der Anlage Ill dargestellte Eigenkapitalveranderungsrechnung und die Kapitalflussrechnung fur
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009 ordnungsgemaB aus dem
Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009 sowie der
zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.
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VI. WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Wir haben dem Jahresabschluss und dem Lagebericht der L-KONZEPT Holding AG, Grinwald, fir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009 in den diesem Bericht als
Anlagen | (Jahresabschluss) und Il (Lagebericht) beigefiigten Fassungen den am 22. Juni 2010 in
Leipzig unterzeichneten uneingeschrankten Bestatigungsvermerk wie folgt erteilt:

,Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers
An die L-KONZEPT Holding AG

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang —
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, fur das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009 gepriift. Die Buchfiihrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
und den erganzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Prifung eine Beurteilung uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und liber den
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenom-
men. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die
sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungs-
maBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Giberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung und ver-
mittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht
steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfiihrungen im Lagebericht hin. Dort ist in
den Abschnitten ,,Vorgange von besonderer Bedeutung nach Ablauf des Geschaftsjahres“ und ,,Voraus-
sichtliche Entwicklung und bestandsgefahrdende Tatsachen“ dargestellt, dass der Fortbestand der
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Gesellschaft aufgrund angespannter Liquiditit bedroht ist und insbesondere von der nachhaltigen Reali-
sierung von Kosteneinsparungspotenzialen, der ausreichenden Finanzierung der Gesellschaft durch
Dritte oder Gesellschafter sowie von der regelmabigen und ausreichenden Ausschiittung von Gewinnen

der Tochtergesellschaften abhangig ist.*
Den vorstehenden Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses sowie des Lageberichts fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009 der L-KONZEPT Holding AG,
Griinwald, haben wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und den deutschen
Grundsatzen ordnungsmaBiger Berichterstattung bei Abschlusspriifungen erstattet.

Leipzig, 22. Juni 2010

BDO Deutsche Warentreuhand
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Rauscher a. Pramtzsch
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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L-KONZEPT Holding AG, Griinwald

Jahresabschluss fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009

Bilanz
AKTIVA PASSIVA
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
A. ANLAGEVERMOGEN A. EIGENKAPITAL
I. Sachanlagen I. Gezeichnetes Kapital 2.000.000,00( 2.000.000,00
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 4.349,00 4.827,00
Il. Bilanzverlust -861.936,46 -459.333,60
II. Finanzanlagen 1.138.063,54| 1.540.666,40
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 1.107.401,75 1.107.401,75
2. Beteiligungen 12.753,70| 1.120.155,45 0,00| B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Riickstellungen 43.200,00 20.100,00
B. UMLAUFVERMOGEN
I.  Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande C. VERBINDLICHKEITEN
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.857,52 3.284,40 1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 18.078,54 15.604,05
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 22.206,81 348.626,27 2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 68.125,97 0,00
3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein 3. Sonstige Verbindlichkeiten 2.885,82 35.083,98
Beteiligungsverhaltnis besteht 3.333,15 7.788,13 - davon aus Steuern: EUR 2.885,82 (31.12.2008: EUR 35.083,98)
4. Sonstige Vermogensgegenstande 4.351,63 32.749,11 10.761,54 - davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
EUR 0,00 (31.12.2008: EUR 0,00) 89.090,33
Il. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 112.081,62 127.097,63
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 1.018,69 1.667,71
1.270.353,87| 1.611.454,43 1.270.353,87| 1.611.454,43







L-KONZEPT Holding AG, Grinwald

Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009

Gewinn- und Verlustrechnung

12.

. Umsatzerlése
. Sonstige betriebliche Ertrage

. Personalaufwand

a) Léhne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur

Altersversorgung und fur Unterstiitzung

. Abschreibungen auf Sachanlagen
. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

- davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 22.544,48
(2008: EUR 27.666,27)

. Zinsen und &hnliche Aufwendungen

- davon an verbundene Unternehmen: EUR 287,36
(2008: EUR 0,00)

. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
10.

1.

Jahresfehlbetrag

Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzverlust

2009 2008
EUR EUR EUR

56.244,48 71.787,01

1.851,36 3.521,59

185.434,12 113.385,88

13.840,71|  199.274,83 4.931,47

2.632,21 1.846,28

281.857,77|  340.924,70

23.233,43 40.648,98

291,55 0,00

-402.727,09|  -345.130,75

-124,23 0,00

-402.602,86]  -345.130,75

-459.333,60|  -114.202,85

-861.936,46|  -459.333,60







L-KONZEPT Holding AG, Griinwald

Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2009 bis zum
31. Dezember 2009

Anhang

1. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Die L-KONZEPT Holding AG mit Sitz in Grinwald ist seit 21. April 2008 an der Borse im
Marktsegment , Freiverkehr” der Frankfurter Wertpapierbdrse gelistet.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2009 der Gesellschaft wird unter Beachtung der
Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wird das Gesamtkostenverfahren gemaR § 275 Abs. 2
HGB gewabhlt.

Die Gesellschaft ist eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 1 HGB.
Das Geschéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Derzeit beachtet die Gesellschaft die Regelungen des Deutschen Corporate Governance
Kodex Uber die gesetzlichen Vorgaben hinaus nicht und gibt keine Erklarung nach § 161 AktG
ab. Da sie lediglich im Freiverkehr notiert wird, ist sie dazu auch nicht verpflichtet.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bewertung der Vermogensgegenstande und Schulden wird entsprechend den
handelsrechtlichen Bewertungsvorschriften unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaliger Buchfliihrung und Bilanzierung vorgenommen.

Das Sachanlagevermogen wird zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaRige
Abschreibungen angesetzt. Die planmalligen Abschreibungen werden nach der linearen
Methode pro rata temporis in Anlehnung an die von der Finanzverwaltung aufgestellten
Abschreibungstabellen oder entsprechend der geschatzten Nutzungsdauer vorgenommen.
Von der Bewertungsfreiheit nach § 6 Abs. 2 EStG wurde Gebrauch gemacht. Fiir abnutzbare
bewegliche Wirtschaftsgliter des Anlagevermoégens, deren Wert 150 Euro, aber nicht 1.000
Euro Ubersteigt, wurde gemal § 6 Abs. 2a EStG ein Sammelposten gebildet und planmaRig
mit jeweils einem Flinftel gewinnmindernd aufgelost.

Das Finanzanlagevermdégen wird zu Anschaffungskosten angesetzt. Voraussichtlich
dauerhafte Wertminderungen wurden bei der Bewertung beriicksichtigt.



Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sind zum Nominalwert angesetzt.
Erkennbare Risiken wurden durch entsprechende Wertberichtigungen berticksichtigt.

Liquide Mittel sind zu Nennwerten angesetzt.

Die sonstigen Riickstellungen bericksichtigen alle im Zeitpunkt der Bilanzerstellung
erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten.

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

3. Erlduterungen zur Bilanz

Die Entwicklung des Anlagevermdogens fiir die Zeit vom 1. Januar 2009 bis zum
31. Dezember 2009 ist dem beigefligten Anlagespiegel zu entnehmen.

Die Zugdnge im Finanzanlagevermdgen betreffen den Erwerb aller Anteile an der
GRUNDINVEST Leipzig Immobilienhandels- und Projektentwicklungs GmbH, Leipzig, die mit
den Anschaffungskosten ausgewiesen wird sowie den Zugang der LK Verwaltungs GmbH
wegen des Ruicktritts vom Kaufvertrag UR-Nr. R1297/2008 aufgrund nicht erfolgter
Kaufpreiszahlung.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen resultieren aus zum Bilanzstichtag noch
ausstehenden Management- und Buchhaltungsumlagen, Blirgschaftsverglitungen, aus fir
verbundene Unternehmen verauslagten Kosten sowie aus der Weiterberechnung von
bezogenen Jahresabschluss- und Priifungsdienstleistungen.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind samtlich innerhalb eines Jahres
fallig.

Der Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet im Geschaftsjahr 2009 fiir 2010 gezahlte
Versicherungsbeitrage.

Das Grundkapital in Héhe von EUR 2.000.000,00 ist voll eingezahlt. Es ist eingeteilt in
2.000.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem Nennwert zu je EUR 1,00.

Die Bilanz wurde unter vollstandiger Verwendung des Jahresergebnisses aufgestellt. Der
Bilanzverlust betrifft somit die Verluste vom 15. Marz 2007 bis zum 31. Dezember 2009.

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 30. November 2007
ermachtigt, das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 6. Dezember 2012
gegen Bar- oder Sacheinlage einmal oder mehrmals um insgesamt bis zu EUR 1.000.000,00
zu erhohen (Genehmigtes Kapital).



Die sonstigen Riickstellungen beinhalten Abschluss- und Priifungskosten in Hohe von
TEUR 29, Aufsichtsratsverglitung in Hohe von TEUR 12 sowie den Beitrag zur
Berufsgenossenschaft und sonstige ausstehende Rechnungen.

Alle Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres fallig. Sdmtliche Verbindlichkeiten sind
nicht besichert. Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen bestehen
gegenlber der L-KONZEPT Leipzig GmbH, Leipzig, und resultieren aus Darlehen und Zinsen
mit TEUR 55 und aus Lieferungen und Leistungen mit TEUR 13.

4. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerlése wurden im Inland, im Wesentlichen aus Leistungen mit verbundenen
Unternehmen (TEUR 38) erzielt und betreffen Management- und Buchhaltungsleistungen.

5. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft hatte im Geschaftsjahr durchschnittlich eine Beschaftigte.
Der Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusammen:

Herr Markus Wenner, Rechtsanwalt, Miinchen, Vorsitzender
Herr Reinhold Bausewein, Bankdirektor, Egmating
Herr Michael Bulmann, Unternehmensberater, Langenbach

Die Geschaftsfiihrung erfolgte durch den alleinvertretungsbeschaftigten Vorstand Herrn
Raphael Schon. Herr Schon ist vom Verbot der Mehrfachvertretung befreit.

Vorschisse oder Kredite an den Vorstand sowie an Mitglieder des Aufsichtsrates sowie flr
diese Personen eingegangene Haftungsverhaltnisse bestehen nicht.

Den Unternehmen John Whiteman Capital AG, Sarnen (Schweiz), und Baywobau Invest
GmbH, Grinwald, gehoren jeweils mehr als der vierte Teil der Aktien der Gesellschaft.

Die Gesellschaft besitzt Anteile an anderen Unternehmen im Sinne des § 285 Satz 1 Nr. 11
HGB wie folgt:

Name Anteile am Eigen- | Ergebnis | Umsatz- Jahres-
Sitz Kapital kapital erlose abschluss

In % TEUR TEUR TEUR

Unmittelbare Beteiligungen:

L-KONZEPT Leipzig GmbH
(vormals L-KONZEPT Baumana-
gement GmbH), Leipzig 100 1.421 35 5.599 | 31.12.2009




L-KONZEPT Projekt GmbH, Leipzig 100 55 -24 489 | 31.12.2009
L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig (3) 100 -215 -118 189 | 31.12.2009
GRUNDINVEST Leipzig Immobilien-
handels- und Projektentwicklungs
GmbH, Leipzig (3) 100 14 2 3| 31.12.2009
Mittelbare Beteiligungen:
L-KONZEPT GmbH & Co. Arte Domo

KG, Leipzig (1) 75 -84 -33 0| 31.12.2008
RB Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau 50 -475 -658 7.047 | 31.12.2009

(2)(3)
L-KONZEPT & Co. GEM Ingenieure KG,

50 0 0 0| 04.02.2010

Leipzig (1) (4)

(1) Beteiligungen werden gehalten {iber L-KONZEPT Leipzig GmbH (vormals: L-KONZEPT

Baumanagement GmbH), Leipzig

(2) Beteiligung wird gehalten iiber L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig

(3) Vorlaufiger Jahresabschluss

(4) Uber die Gesellschaft wurde mit Beschluss vom 17.02.2010 das Insolvenzverfahren eroffnet.

Daten wurden dem Bericht des Insolvenzverwalters vom 04.02.2010 entnommen.

Die Gesellschaft wird zum 31. Dezember 2009 einen HGB-Konzernabschluss erstellen. Der

Konzernabschluss der L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, wird im elektronischen

Bundesanzeiger offen gelegt.

Grinwald, den 18. Juni 2010

U

Raphael Schén

-Vorstand -



L-KONZEPT Holding AG, Grunwald

Jahresabschluss fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009

Anlagenverzeichnis

Anschaffungskosten Abschreibungen Buchwerte
Stand Stand Stand Stand Stand Stand
1.1.2009 Zugange 31.12.2009 1.1.2009 Zugange 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
I. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 6.673,28 2.154,21 8.827,49 1.846,28 2.632,21 4.478,49 4.349,00 4.827,00
II. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 1.107.401,75 0,00 1.107.401,75 0,00 0,00 0,00/ 1.107.401,75| 1.107.401,75
2. Beteiligungen 0,00 12.753,70 12.753,70 0,00 0,00 0,00 12.753,70 0,00
1.107.401,75 12.753,70| 1.120.155,45 0,00 0,00 0,00| 1.120.155,45] 1.107.401,75
1.114.075,03 14.907,91| 1.128.982,94 1.846,28 2.632,21 4.478,49| 1.124.504,45| 1.112.228,75







L-KONZEPT Holding AG, Griinwald

Lagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009

1 Allgemeine Informationen

Die L-KONZEPT Holding AG ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz in
Grunwald, Landkreis Munchen. Gegenstand des Unternehmens ist die Beteiligung an in- und
auslandischen Unternehmungen, wobei der Fokus auf der Beteiligung an Unternehmen im
Bereich der Sanierung denkmalgeschuitzter Immobilien liegt. Die L-KONZEPT Holding AG als
Einzelgesellschaft ist entsprechend der Konzernstruktur im Wesentlichen flr die Ausiibung
administrativer Funktionen tatig.

Die L-KONZEPT Holding AG ist zum Berichtszeitpunkt wesentliche Gesellschafterin
folgender Beteiligungen:

Gesellschaft Amtsgericht, HRB

L-KONZEPT Leipzig GmbH, Leipzig Leipzig, HRB

(vormals: L-KONZEPT Baumanagement GmbH, | 11683

Leipzig)

L-KONZEPT Projekt GmbH, Leipzig Leipzig, HRB
18253

L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig Leipzig, HRB
23590

GRUNDINVEST Leipzig Immobilienhandels- und | Leipzig, HRB

Projektentwicklungs-GmbH, Leipzig 17815

LK Verwaltungs GmbH, Leipzig Leipzig, HRB
15260

Im Vorjahr hat die Gesellschaft die Borsennotierung am Marktsegment ,,Freiverkehr* der
Frankfurter Wertpapierborse aufgenommen.

Die Aktien der Gesellschaft wurden zum 31. Dezember 2009 zu 45,65 % durch die John
Whiteman Capital AG, Lungern, Schweiz, 31,02 % durch die Baywobau Invest GmbH,
Grunwald, 6,65 % durch die BE Asset Holding GmbH, Markkleeberg, 5,76 % durch die GCI
Management Consulting GmbH, Miinchen, sowie 6,62 % durch Herrn Raphael Schon, Leipzig,
gehalten. 4,30 % der Anteile befanden sich in Streubesitz.

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt am Bilanzstichtag TEUR 2.000 und ist eingeteilt
in 2.000.000,00 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stammaktien (Stlickaktien) mit
einem rechnerischen Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie.



Der Vorstand wurde mit Beschluss der auBerordentlichen Hauptversammlung vom

30. November 2007 ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital bis
zum 6. Dezember 2012 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Sach- oder Bareinlagen einmalig
oder mehrmals, insgesamt jedoch um hochstens TEUR 1.000,00, durch Ausgabe von bis zu
1.000.000 neuer Aktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhohen und hierbei das
Bezugsrecht der Aktionare fallweise auszuschlieBen.

2 Wirtschaftliches Umfeld und Branchenentwicklung

2.1.  Gesamtwirtschaftliche Situation

Das Geschaftsjahr 2009 war noch immer von der internationalen Finanzkrise gepragt.
Neben dem Hunderte Milliarden Euro schweren Rettungspaket fiir die Banken wurden von
der Bundesregierung weitere staatliche MaBnahmen zur Stutzung der Wirtschaft initiiert.

Obwohl sich das Zinsniveau auf einem historischen Tiefstand befand und derzeit noch
befindet, war die erwartete und viel diskutierte sogenannte Kreditklemme fiir viele
Unternehmen ein ernst zu nehmendes Risiko. Der Rat der Weisen der Immobilienwirtschaft
hat in seinem Fruhjahrsgutachten im Februar 2010 erklart, dass er die Kreditklemme nicht
fur ausgeschlossen aber fur eher unwahrscheinlich halt. Unstreitig ist in jedem Fall die
Tatsache, dass die Bonitatsanforderungen an Kreditnehmer gestiegen sind, verbunden mit
einer Erhohung der Eigenkapitalanteile bei Kreditfinanzierungen.

Daruber hinaus konnte aufgrund der staatlichen Programme zur Erholung der Wirtschaft
das Risiko einer ausufernden Staatsverschuldung bestehen und daraus resultierend zu
einem starken Zinsanstieg - insbesondere im Langfristbereich - flihren.

2.2. Immobilienmarkt in Deutschland

Deutschland wird aufgrund der relativ geringen Volatilitat als Immobilienstandort seit
Beginn der Finanzkrise von vielen Investoren im Vergleich mit anderen Landern positiv
bewertet. So stieg die Zustimmung in der jahrlichen Trendumfrage der Ernst & Young Real
Estate GmbH von 66 % im Vorjahr auf 80 % (Quelle: jahrliche Trendumfrage der Ernst &
Young Real Estate GmbH bei rund 100 Unternehmen und Investoren). Die Wohnimmobilie
hat sich als wertstabile und krisenfeste, vor allem aber inflationssichere Geldanlage
etabliert.

Fur 2010 bleibt abzuwarten, ob sich die Lage trotz iiberaus schwieriger
Finanzierungsbedingungen insgesamt weiter normalisiert.

2.3. Immobilienmarkt in Leipzig

Der Immobilienumsatz im Bereich Wohnungseigentum (Altbau) ist nach wie vor nicht durch
eine operative Nachfrage im lokalen Markt, sondern durch ein vertriebsgetriebenes
Geschehen gepragt. Der wesentliche Teil der in 2009 platzierten Eigentumswohnungen
werden steuermotiviert im bundesweiten Kapitalanlagenvertrieb verkauft (Marktanteil

92 %, Quelle Grundstucksmarktbericht der Stadt Leipzig 2009) und sind mit hohen



Vertriebsprovisionen und entsprechend fur die lokale Kaufpreise eher gehobenen
Kaufpreisen verbunden (Mittelwert € 2.147 / gm, € Maximalwert 3.075 / gm). Da nach wie
vor kein organischer Markt fiir Eigentumswohnungen aus zweiter Hand entstanden ist
(lediglich 73 Verkaufsfalle im lokalen Markt in 2009) und sich das Gesamtmarktvolumen nur
eingeschrankt am lokalen Markt, sondern vielmehr an den vertrieblichen Moglichkeiten der
bundesweit aufgestellten Kapitalanlagenvertriebe und Einzelvermittler orientiert, tendiert
der Markt zu einem relativen Uberangebot (2009: 3.088 Verkaufsfalle WEG, davon 1.695
WE Erstverkauf Altbau) und einer aggressiven Mitbewerbssituation, welche eine Expansion
generell nur mit einem Verdrangungswettbewerb und tendenziell sinkenden Bautrager-
Margen ermaoglicht. Ein erheblicher Teil der getroffenen Vertriebsentscheidungen basiert
auf personlichen Netzwerken und im Einzelfall auch auf unseriosen Geschaftspraktiken.

Da die Kaufkraft in Leipzig trotz allgemein durchaus gunstiger Standortprognose kaum
steigt und die Mieten, von Einzelfallentwicklungen in sehr guten Lagen einmal abgesehen,
ebenfalls eher stagnieren, ist eine wesentliche Erhohung des Umsatzes wohl nur auf der
Basis der ErschlieBung neuer Standorte, bevorzugt in den kaufkraftigen Zentren
westdeutscher Metropolen, moglich und wahrscheinlich.

3 Geschaftsverlauf

Die geschaftlichen Aktivitaten der L-KONZEPT Holding AG, Grunwald, erstrecken sich im
Berichtsjahr Uberwiegend auf das aktive Halten und Verwalten sowie den Erwerb von
Beteiligungen an Unternehmen. Da sich das operative Geschaft weitgehend in den
Beteiligungen vollzieht, hangt der wirtschaftliche Erfolg der L-KONZEPT Holding AG,
Grunwald, maBgeblich vom Geschaftserfolg der Beteiligungen ab.

Im Geschaftsjahr 2009 sind keine Gewinnausschuttungen aus den Beteiligungen aufgrund
von Jahresfehlbetragen oder fehlender Liquiditat der Beteiligungsunternehmen erfolgt. Die
L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, konnte somit ihre laufenden Aufwendungen nicht
decken und erzielte im Berichtszeitraum einen Jahresfehlbetrag von TEUR 403.

Im Geschaftsjahr 2009 haben die Beteiligungsunternehmen der L-KONZEPT Holding AG,
Grunwald, (einschlieBlich RB Wohnbau GmbH & Co.KG, Lindau) mit einem Verkaufsstand
von TEUR 18.258 dokumentiert, dass durch Standorterweiterung eine erhebliche
vertriebliche Expansion grundsatzlich moglich ist. Allerdings verlangt eine Weiterfuhrung
des Konzeptes eine auskommliche Finanzierung und einen engen personlichen
Zusammenhalt der Fuhrungskrafte sowie der wesentlichen Aktionare. Beides ist derzeit
nicht gegeben.

Durch die negativen standortbezogenen Entwicklungen der Beteiligungsunternehmen sowie
dem Scheitern der Integration der Bayernresidenz GmbH, Miinchen, (vormals: L-KONZEPT
Bayernresidenz GmbH, Minchen) ist fur die L-KONZEPT Holding AG, Grunwald, eine
angespannte Liquiditatslage eingetreten.



3.1. L-KONZEPT Leipzig GmbH, Leipzig

Die L-KONZEPT Leipzig (ehemals: Baumanagement) GmbH, Leipzig, ist seit 1995 erfolgreich
als Bautrager fur die Sanierung von denkmalgeschiitzten Altbauimmobilien am Standort
Leipzig tatig. Das Angebot der Gesellschaft richtet sich an Kapitalanleger, welche aus
Grunden der personlichen Vermogensentwicklung und der steuerlichen Gestaltung
Immobilieneigentum erwerben mochten, zunehmend jedoch auch an lokale Investoren und
anspruchsvolle Eigennutzer.

Das Jahr 2009 war fir die L-KONZEPT Leipzig GmbH, Leipzig, durch eine Trendumkehr
hinsichtlich der Vertriebsleistung gekennzeichnet, welche dringend uberfallig war. Der
Umsatz in Hohe von TEUR 5.599 erhohte sich im Vergleich zum Vorjahr (TEUR 5.008) zwar
lediglich um TEUR 591. Die Vertriebsleistung (einschlieBlich Beteiligungsunternehmen) im
Geschaftsjahr 2009 steigerte sich im Vergleich um Vorjahr um TEUR 4.908 auf TEUR 8.747.
Die Vertriebsaufwendungen stiegen entsprechend ganz erheblich.

Durch die Investition in die Position eines vertrieblichen Geschaftsfuhrers und den
weiteren Vertriebsaufbau konnten die niedrigen Kosten des Vorjahres nicht gehalten
werden. Der Personalaufwand stieg im Vorjahresvergleich von TEUR 490 auf TEUR 625.
Unabhangig davon konnte in 2009 ein leicht positives Ergebnis erzielt werden, das,
insbesondere im Hinblick auf die hohen Vertriebsaufwendungen (immerhin TEUR 418), aus
Sicht der Geschaftsleitung relativ zufrieden stellend ist.

3.2. L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig mit RB Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau

Die L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, ist als Kommanditist mit 50 % an der RB Wohnbau
GmbH & Co KG, Lindau, beteiligt. Im Berichtsjahr bleibt das Beteiligungsergebnis der
L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, in enttauschender Weise stark hinter den Erwartungen
und Prognosen der jeweiligen Geschaftsleitung zurtck.

Wahrend die Vertriebsleistung der L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, im Berichtszeitraum
lediglich TEUR 412 betragt, hat die RB Wohnbau GmbH & Co KG, Lindau, die vertrieblichen
Prognosen mit einem Verkaufsstand 2009 in Hohe von TEUR 9.099 weitgehend erreicht.

Die L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, hat im Geschaftsjahr 2009 trotz erheblicher
Zugestandnisse hinsichtlich der Geschaftsfuhrervergutung bei Umsatzerlosen von TEUR 189
einen Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR 118 (Vorjahr: TEUR 186) erreicht.

Die RB Wohnbau GmbH & Co KG, Lindau, weist im Berichtszeitraum einen Fehlbetrag von
TEUR 658 aus. Bedingt durch die Insolvenz eines wesentlichen Generalunternehmers und
den damit verbundenen Bauverzogerungen sind gegeniiber den Prognosen wesentlich
erhohte Kosten der Gesellschaft entstanden. Zudem haben die inzwischen streitigen
Entnahmen des Geschaftsfihrers der Komplementarin aus dem Gesellschaftsvermogen der
RB Wohnbau GmbH & Co KG, Lindau, zu dem erheblich negativen Jahresergebnis
beigetragen.



Fur die an den Standorten Chemnitz und Zwickau tatige RB Wohnbau GmbH & Co KG,
Lindau ist eine unternehmerische und wirtschaftliche Prognose schwierig bis unmaoglich.
Positives und dramatisch Negatives liegen eng beieinander, die wirtschaftliche
Gesamtschau der Investition wird friuhestens ab der Periode 2010 moglich sein und es lasst
sich bereits heute absehen, dass es erheblich unterschiedliche Auffassungen des
Geschaftsfuhrers der Komplementarin der RB Wohnbau und der Holding-Geschaftsleitung
gibt, welche eine Zusammenarbeit nicht mit der notigen Konvergenz und
Prognosesicherheit fortsetzbar erscheinen lasst.

Daher ist der Strategie der L-KONZEPT-Leipzig AG, Grinwald, derzeit, die uns zustehenden

Ertrage aus den voraussichtlichen in 2010 abzuschlieBenden Projekten entschlossen zu
realisieren und zunachst keine weiteren Investitionen mehr zu begleiten.

3.3.  (L-KONZEPT) Bayernresidenz GmbH, Miinchen

Die Aufgabe der Gesellschaft liegt in der Entwicklung eines Standortes in Munchen.

Wahrend fir die RB Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau, im Wesentlichen nur Kapital
eingesetzt wurde, war der Aufbau des Standortes Minchen mit erheblichen materiellen
und ideellen Investitionen durch die L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, verbunden, welche
in der Periode 2009 praktisch die gesamte freie Liquiditat der L-KONZEPT Holding AG,
Grunwald, aufgezehrt haben.

Keiner der beiden Geschaftsfiihrer der L-KONZEPT Bayernresidenz GmbH hatte ausreich-
ende Erfahrungen mit der (selbstandigen) Fuhrung eines Bautrager-Unternehmens und
damit war der Standort Miinchen in jeder Phase der Projektentwicklung und spateren Um-
setzung auf erhebliche Untersitzung durch die L-KONZEPT Holdung AG, Grunwald, an-
gewiesen.

Dabei war es ein wesentlicher Teil des Konzeptes der L-KONZEPT Holding AG, Griinwald,
dass neue Standorte aufgrund des erheblichen systematischen Risikos zunachst von den
wesentlichen Aktionaren uUber private Beteiligungsgesellschaften ,,angeschoben“ und nach
erfolgreichem Aufbau des Geschaftsmodells unter den Mantel der L-KONZEPT Holding AG,
Grunwald, zu attraktiven Konditionen integriert werden sollten.

Obwohl der derzeitige Geschaftsfuhrer der ,,Bayernresident GmbH* (die Firma wurde
aufgrund von lizenzrechtlichen Uberlegungen nach dem Scheitern der Integration von
L-KONZEPT Bayernresidenz GmbH geandert) bereits am 17. Juli 2009 den Integrations-
vertrag im Hinblick auf die von ihm mittelbar gehaltenen Anteile an der Standortgesell-
schaft ,,Minchen“ rechtsverbindlich unterzeichnet hat, wirkte er mit seiner Stimme in
einer Sitzung vom 9. Dezember 2009 an einem Beschluss des Aufsichtsrates der L-KONZEPT
Holding AG, Griunwald, mit, welcher die Integration der L-KONZEPT Bayernresidenz GmbH
ablehnt.

Eine Integration der Gesellschaft muss derzeit als gescheitert gelten.

Zum Ausgleich der wirtschaftlichen Nachteile dieser Situation hat die TRITON Beteiligungs-
gesellschaft mbH (Anmerkung: die private Beteiligungsgesellschaft des Vorstandes der

L-KONZEPT Holding AG, Griinwald) ihre samtlichen Gewinnausschittungsanspriuche auf den
auf sie entfallenden Geschaftsanteil von 30 % von hochstens TEUR 200 (netto nach Steuern)



an die L-KONZEPT Holding AG, Grunwald, abgetreten. Die anderen Gesellschafter waren zu
einer entsprechenden Abtretung bisher nicht bereit, so dass der L-KONZEPT Holding AG,
Grunwald, diese unternehmerisch eingeplanten Gewinnanteile auf 70 % der Geschafts-
anteile voraussichtlich entgehen (bis zu TEUR 467 nach Ertragsteuern) werden.

4 Darstellung der Lage der Gesellschaft

4.1.  Ertragslage

Die Gesellschaft erwirtschaftete durch die Erbringung von Managementdienstleistungen
gegenuber Unternehmen der L-KONZEPT-Gruppe und weiteren Unternehmen Umsatzerlose
in Hohe von TEUR 56.

Die Personalaufwendungen betrugen TEUR 199.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von TEUR 282 beinhalten TEUR 63 fiir in
Anspruch genommene Fremdleistungen im Bereich Buchhaltung, TEUR 41 fur Abschluss-
und Prifungskosten, flr Aufsichtsratsvergiitungen in Hohe von TEUR 36, fur Rechts- und
Beratungskosten in Hohe von TEUR 32 sowie fur die Betreuung der Aktie der L-KONZEPT
Holding AG in Hohe von TEUR 30. Weitere sonstige betriebliche Aufwendungen fielen fur
laufende Fahrzeugkosten (TEUR 20), flir Werbung und Reisen (TEUR 16), fir Raummiete
(TEUR 10) sowie fur Versicherungen und Beitrage (TEUR 10) an.

Die Zinsertrage beliefen sich auf TEUR 23, die fast ausschlieBlich aus der Gewahrung von
Gesellschafterdarlehen an verbundene Unternehmen resultieren.

Die L-KONZEPT Holding AG beendete das Geschaftsjahr mit einem Jahresfehlbetrag in
Hohe von TEUR 403.

4.2. Vermogenslage

Das Anlagevermogen erhohte sich im Wesentlichen durch den Erwerb der 100%igen
Beteiligung an der GRUNDINVEST Leipzig Immobilienhandels- und Projektentwicklungs-
GmbH, Leipzig, auf TEUR 1.124 (Vorjahr: TEUR 1.112).

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sanken hauptsachlich aufgrund der
erfolgten Darlehensriickzahlungen von verbundenen Unternehmen von TEUR 370 im Vorjahr
auf TEUR 33 im Berichtsjahr. Gegenuber Beteiligungsunternehmen bestehen zum
Bilanzstichtag Forderungen in Hohe von TEUR 26.

Das Eigenkapital betrug zum 31. Dezember 2009 TEUR 1.138 (Vorjahr: TEUR 1.541).

Ruckstellungen wurden in Hohe von TEUR 43 hauptsachlich fur Abschluss- und
Priifungskosten sowie erst im Berichtszeitraum gezahlte Aufsichtsratsvergiitung gebildet.

Die Verbindlichkeiten betragen zum Bilanzstichtag TEUR 89 (Vorjahr: TEUR 51).



4.3 Finanzlage/Kapitalflussrechnung

Die Abnahme der Forderungen in Hohe von TEUR 338 aufgrund der Darlehenstilgungen der
verbundenen Unternehmen und die Erhohung der Verbindlichkeiten und der Rickstellungen
mit TEUR 62 haben den entstandenen Jahresfehlbetrag (TEUR 403) weitgehend gedeckt.

Im Geschaftsjahr 2009 fuhrte der Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit in Hohe von
TEUR 15 fir den Erwerb der Beteiligung an der GRUNDINVEST Leipzig Immobilienhandels-
und Projektentwicklungs-GmbH, Leipzig, zur Abnahme der liquiden Mittel um TEUR 15 auf
TEUR 112.

5 Risiko-Hinweise, Chancen

5.1.  Allgemeine Risiken und Chancen

Temporar ist eine erhebliche Eintribung des Marktes fur Bautragerfinanzierungen zu
beobachten.

Ein Ausstieg der Deutschen Kreditbank AG aus dem Geschaft der gewerblichen
Bautragerfinanzierung wird eine erhebliche Liicke fur alle diesbezliglichen Marktteilnehmer
hinterlassen, deren individuelle Bewaltigung abzuwarten bleibt.

Innerhalb der L-KONZEPT-Gruppe sind alle derzeit laufenden Projekte finanziert, so dass
die Gesellschaft im Mitbewerbervergleich mehr Zeit flir die Bewaltigung der erforderlichen
Neuorientierung und Marktanpassung hat (ca. bis Ende 2011).

Die Sicherstellung der operativen Liquiditat ist gegenwartig ohne die geplante Unter-
stutzung der GroRaktionare bzw. Dritten nicht gewahrleistet. Zudem ist ein enges
Kostenmanagement sowie die Aufgabe unnotiger Kostenpositionen und Investitionen
erforderlich.

Derzeit werden die Unternehmen der L-KONZEPT-Gruppe noch von drei Bankpartnern
begleitet. Langere Genehmigungszeiten mit erhohten Eigenkapital-Anforderungen bilden
jedoch belastende Rahmenbedingungen fur die Sicherung der Gesamtliquiditat der Gruppe.
Die L-KONZEPT Holding AG ist jedoch mit einem Grundkapital von 2,0 Mio. Euro, einem
genehmigten Kapital von 1 Mio. Euro sowie den finanziellen Moglichkeiten des
Gesellschafter-Hintergrundes fur zukiinftig absehbare Eigenkapital-Anforderungen des
Geschaftsmodells vergleichsweise annehmbar gerustet.

Aus der aktuellen Veranderung der Produktlandschaft fiir steuerlich wirksame
Anlagemoglichkeiten ergeben sich erhebliche Chancen fur denkmalgeschiitzte Immobilien.
Neben Projekten in Sanierungsgebieten stellen diese eine der wenigen Optionen fur die
Inanspruchnahme von steuerlichen Vorteilen dar, welche allerdings auch durch die
besonderen Aufwendungen und Risiken solcher Projekte gerechtfertigt sind.



5.2. Risiken und Chancen im Beteiligungsbereich

Generell ist das Management von Beteiligungsunternehmen im Wesentlichen ein Problem
des Managements der Fuhrungskrafte. Die L-KONZEPT Holding AG verfigt Uber durchdachte
und erfolgsorientierte Anreizsysteme, welche eine weitgehende Ausrichtung der Interessen
aller Partner und Fuhrungskrafte bewirken soll. Unabhangig davon sind menschliche
Verhaltensweisen nicht beliebig determinierbar und nicht ausschlieBlich an
finanzwirtschaftlichen GroBen orientiert. Daruber hinaus wirft die Integration
verschiedener Standorte mit unterschiedlichen Geschaftsmodellen und
Unternehmenskulturen eine Reihe von Problemen und Unsicherheiten auf, welche sich
bereits in der Berichtsperiode materialisieren.

Letztlich werden sich nicht alle Beteiligungen zwingend wirtschaftlich erfolgreich
entwickeln. Auch der finanzielle Erfolg ist keine Garantie dafiir, dass die Zusammenarbeit
langfristig erfolgreich ist und die Unternehmen und ihre Flhrungskrafte
unternehmenskulturell ,,zusammen wachsen*.

Daher ist die Geschaftsleitung gehalten, in kurzen Zeitabstanden die zugrunde liegenden
Prozesse und die Ergebnisse zu Uberprufen und einen Soll-/Ist-Vergleich durchzufihren.

Dabei entspricht es dem Wesen der L-KONZEPT-Holding AG, Grinwald, als

Beteiligungsholding, dass in diesem Zusammenhang Beteiligungsentscheidungen uberpriift
und ggf. auch revidiert werden.

5.3. Risiken im Vertriebsbereich

Im Hinblick auf die generelle Marktentwicklung ist anzumerken, dass weiterhin eine
spurbare Konsolidierung des Mietpreisniveaus als erreicht erscheint. Dies flihrt zu einer
gewissen Belebung der Mietnachfrage an guten und besten Standorten.

Allgemein ist festzustellen, dass die Marktlage fiir Immobilien in den Neuen Bundeslandern
derzeit und in absehbarer Zukunft schwierig bleibt. Daher wird es fur eine weiterhin
erfolgreiche Geschaftstatigkeit von L-KONZEPT darauf ankommen, funktionierende
Marktnischen und neue Standorte zu identifizieren und vertrieblich erfolgreich zu nutzen.

Wesentlich fur den zukiinftigen Erfolg der Gesellschaft sind die Hinzugewinnung neuer
Vermittler und der Ausbau bestehender Vertriebspartnerschaften unter Weiterentwicklung
der erforderlichen vertrieblichen Unabhangigkeit.

Externe Risiken kdnnen sich unter anderem durch negative Anderungen des Marktes oder
politische Veranderungen ergeben. Auch Veranderungen auf den Kapitalmarkten fiihren
voraussichtlich zu negativen Konsequenzen fur die Finanzierung von Bautrager- und
Immobilien-Unternehmen. Ferner wirken sich Anderungen in der Steuergesetzgebung dann
nachteilig aus, wenn insbesondere steuerliche Begiinstigungen nach § 7 i / 7 h EStG



entfallen oder durch steuerliche Nachschau teilweise erheblich beeintrachtigt werden.
Dies ist aktuell in nicht unerheblichem Umfang der Fall. Zeitliche Verzogerungen beim
Abverkauf von Immobilienprojekten, dem daraus resultierenden Bauverlauf sowie hohe
Vertriebskostenbelastungen haben ggf. zur Folge, dass erwartete Mittelzufliisse nicht in
der geplanten Hohe eintreten und sich geplante Ergebnisse in zukiinftige Perioden
verschieben.

6 Sonstige Angaben

6.1. Vorgange von besonderer Bedeutung nach Ablauf des Geschaftsjahres

Fur die Zukunft der Gesellschaft wird es erheblich darauf ankommen, anstehende Ertrage
aus den Beteiligungsunternehmen, insbesondere aus der L-KONZEPT Sachsen GmbH / RB
Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau, sowie der Bayernresidenz GmbH, Munchen,
schnellstmoglich zu realisieren und die Beteiligung an der L-KONZEPT Leipzig GmbH so
liquide und profitabel zu entwickeln, dass diese als Grundstock fur eine erneute
ErschlieBung der Standorte Berlin und Munchen u.a. ausreichend personelle und materielle
Ressourcen bereit zu stellen in der Lage ist. Bis dahin wird die Liquiditat der Gesellschaft,
aufgrund der Bindung des Vermogens auf der Beteiligungsseite, weiterhin eng bleiben.

Am 31. Mai 2010 betragen die liquiden Mittel der Gesellschaft TEUR 3. Ohne zusatzliche
MaBnahmen der Kosteneinsparungen, insbesondere im Bereich der Personalaufwendungen,
und Gewinnausschuttungen aus den Beteiligungsunternehmen kann der Finanzbedarf der
Gesellschaft im Geschaftsjahr 2010 nicht gedeckt werden. Vom Vorstand der L-KONZEPT
Holding AG, Grunwald, werden SofortmafBnahmen ergriffen, die genuigend liquide Mittel zu
den Zahlungsterminen bereithalten.

6.2. Voraussichtliche Entwicklung und bestandsgefahrdende Tatsachen

Im Hinblick auf die zukunftige Geschaftsstrategie ist vorgesehen, die geschaftliche Basis
der Gesellschaft durch Kooperationen mit erfahrenen und bonitatsstarken
Geschaftspartnern zu erweitern und dabei das zur Verfiigung stehende Know-How und die
breite wirtschaftliche und vertriebliche Basis nutzbar zu machen. Dies geht einher mit der
kritischen Analyse bestehender Partnerschaften im Hinblick auf die geschaftlichen Beitrage
zum Gesamterfolg.

Der Fortbestand der Gesellschaft ist aufgrund angespannter Liquiditat gefahrdet.
Voraussetzung fur den Fortbestand der Gesellschaft sind nachhaltige Kosteneinsparungen,
insbesondere durch Gehaltsverzicht, regelmaBige und ausreichende Gewinnausschuttungen
der Tochtergesellschaften und die kurzfristige Beschaffung ausreichender liquider Mittel
von Gesellschaftern oder Dritten.

Der Vorstand der L-KONZEPT Holding AG, Grunwald, geht fir die Jahre 2010 und 2011 von
Beteiligungsertragen in GroRenordnung von TEUR 600 aus.



6.3. Schlusserklarung gcemal § 312 Abs. 3 AktG

Die John Whiteman Capital AG, Sarnen (Schweiz), und Herr Raphael Schon, Leipzig, sind im
Sinne des Konzernrechtes beherrschende Unternehmen an der L-KONZEPT Holding AG.

ich erklare hiermit, dass die L-KONZEPT Holding AG nach den Umstanden, die dem
Vorstand in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschafte vorgenommen oder
die Mabnahmen getroffen oder unterlassen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft eine
angemessene Gegenleistung erhielt und dadurch, dass die MaBnahme getroffen oder

unterlassen wurde, nicht benachteiligt wurde.

Griinwald, den 18. Juni 2010

J\

v

Raphael Schon

- Vorstand -



L-KONZEPT Holding AG, Griinwald
Berichterstattung iiber die Erweiterung des Priifungsauftrags

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hat uns beauftragt, die aus dem Jahresabschluss der L-KONZEPT
Holding AG, Griinwald, fur das Geschaftsjahr 2009 abgeleitete Eigenkapitalveranderungs- und
Kapitalflussrechnung fur den Zeitraum vom 1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009 zu priifen.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse wurden die
nachfolgend dargestellte Eigenkapitalveranderungsrechnung und die Kapitalflussrechnung fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009 ordnungsgemaB aus dem Jahres-
abschluss fir das Geschaftsjahr 2009 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.

Eigenkapitalveranderungsrechnung

Nachfolgend die Veranderung des Eigenkapitals gemaR DRS 7:

Bilanzverlust/
Gezeichnetes Ergebnis- Summe
Kapital vortrag Eigenkapital
TEUR TEUR TEUR
Stand 1.1.2008 2.000 -114 1.886
Periodenergebnis 0 -345 -345
Stand 31.12.2008 2.000 -459 1.541
Periodenergebnis 0 -403 -403
Stand 31.12.2009 2.000 -862 1.138
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Kapitalflussrechnung

Zur Darstellung von Herkunft und Verwendung der Finanzmittel sowie zur Offenlegung der Ent-
wicklung der finanziellen Lage wahrend des abgelaufenen Geschaftsjahres haben wir die nach-
stehende komprimierte Fassung der Kapitalflussrechnung nach DRS 2 herangezogen

2009 Vorjahr
TEUR TEUR
Periodenergebnis -403 -345
Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (-) auf
Gegenstande des Anlagevermogens 3 2
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Riickstellungen +23 -84
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Vorrate, der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht
der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind +338 -104
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht
der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 39 33
Mittelzufluss / -abfluss aus laufender Geschaftstatigkeit 0 -498
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden
des Anlagevermogens (+) 0 26
Auszahlungen fir Investitionen in das Anlagevermaogen (-) -15 -108
Mittelzufluss / -abfluss aus der Investitionstatigkeit -15 -82
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds -15 -580
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode (+) 127 707
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 112 127

Der Finanzmittelfonds setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2009 Vorjahr Veranderung
TEUR TEUR TEUR
Kassenbestande 1 1 0
Guthaben bei Kreditinstituten 111 126 -15
112 127 -15
@ Anlage 1]
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L-KONZEPT Holding AG, Griinwald

Rechtliche, wirtschaftliche und steuerliche Verhaltnisse

Rechtliche Verhaltnisse

Die Gesellschaft wurde am 15. Marz 2007 gegriindet. Der Sitz der Gesellschaft ist in Griinwald,
Landkreis Miinchen.

Es gilt die Satzung in der Fassung vom 30. November 2007.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister beim Amtsgericht Minchen unter der Nr. HR B 167242
eingetragen. Der letzte uns vorliegende Auszug datiert vom 21. Juni 2010.

Das Geschaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Gegenstand des Unternehmens ist die Beteiligung an in- und auslandischen Unternehmungen aller
Art. Die Gesellschaft kann Zweigniederlassungen im In- und Ausland errichten. Sie kann Unter-
nehmen griinden, erwerben oder sie verauBern, sie unter einheitlicher Leitung zusammenfassen,
Unternehmensvertrage mit ihnen schlieBen oder sich auf die Verwaltung der Beteiligung be-
schranken. Sie ist berechtigt, ihren Betrieb ganz oder teilweise in Beteiligungsunternehmen aus-
zugliedern. Sie kann auch Finanzierungen fir eigene oder fremde Rechnung in Anspruch nehmen
sowie Garantien und Burgschaften fur Tochtergesellschaften und Dritte ibernehmen. Die Gesell-
schaft kann im In- und Ausland Grundeigentum erwerben, belasten, verauBern und verwalten.
Die Gesellschaft ist zu allen Handlungen und MaBnahmen berechtigt, die der Erreichung des
Gesellschaftszwecks dienen.

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt am Bilanzstichtag TEUR 2.000 und ist eingeteilt in
2.000.000 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stammaktien (Stiuickaktien) mit einem rech-
nerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie.

Der vom Vorstand aufgestellte, von uns gepriifte und mit dem uneingeschrankten Bestatigungs-
vermerk versehene Jahresabschluss zum 31. Dezember 2008 wurde durch den Aufsichtsrat in der
Aufsichtsratssitzung am 10. Juni 2009 festgestellt und der Hauptversammlung am 29. Juli 2009
vorgelegt.

In der ordentlichen Hauptversammlung am 29. Juli 2009 wurde dem Vorstand und dem Aufsichts-
rat fur das Geschaftsjahr 2008 Entlastung erteilt.

Die Gesellschaft ist i. S. d. § 267 Abs. 1 HGB eine kleine Kapitalgesellschaft.
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Gemal § 18 Ziffer 2 der Satzung der Gesellschaft gewahrt jede Aktie eine Stimme. Vorzugsaktien
ohne Stimmrecht sind nicht ausgegeben. Unterschiedliche Stimmrechte bestehen bei der Gesell-
schaft daher nicht.

Der Vorstand wurde mit Beschluss der auBerordentlichen Hauptversammlung vom 30. November
2007 ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital bis zum 6. Dezember 2012
durch Ausgabe neuer Aktien gegen Sach- oder Bareinlagen einmalig oder mehrmals, insgesamt
jedoch um hochstens TEUR 1.000, durch Ausgabe von bis zu 1.000.000 neuer Aktien gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen zu erhohen und hierbei das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen:

— im Fall einer Kapitalerhohung gegen Bareinlagen, soweit dies zur Vermeidung
von Spitzenbetragen erforderlich ist; oder

— im Fall einer Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen, soweit die Kapitalerhchung
zum Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen, Patenten oder
anderen gewerblichen Schutzrechten oder Lizenzrechten oder einer einen
Betrieb bildenden Gesamtheit von Wirtschaftsgiitern erfolgt; oder

— im Fall einer Kapitalerhohung gegen Bareinlagen, soweit die Kapitalerhohung
unter Einrechnung anderweitiger nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG im Ermachti-
gungszeitraum bereits beschlossener oder durchgefiihrter KapitalmaBnahmen
oder VerauBerung eigener Aktien zehn vom Hundert des Grundkapitals nicht
Uberschreitet und der Ausgabepreis den Borsenkurs nicht wesentlich unter-
schreitet; oder

— wenn der Ausschluss des Bezugsrechts im wohlverstandenen Interesse der
Gesellschaft liegt.

Der Vorstand ist weiter ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten
der Kapitalerhohung und ihrer Durchfuihrung zu bestimmen.

In der ordentlichen Hauptversammlung am 29. Juli 2009 erfolgte die Zustimmung zum Erwerb
und zur Verwendung eigener Aktien.

Die als Aktionare an der Gesellschaft beteiligten Personen und Unternehmen sind im Lagebericht
(Anlage Il) aufgefiihrt.

Vorstand der Gesellschaft ist der Diplom-Kaufmann Raphael Schon, Leipzig. Im Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009 wurden von der Gesellschaft Verglitungen in
Hohe von TEUR 135 an den Vorstand Raphael Schon geleistet.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats und der Vorstand sind im Anhang der Gesellschaft (Anlage I)
aufgefihrt.
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Wesentliche verbundene Unternehmen und Beteiligungen der Gesellschaft sind die L-KONZEPT
Leipzig (vormals: Baumanagement) GmbH, Leipzig, die L-KONZEPT Projekt GmbH, Leipzig, und
die L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig.

Die Gesellschaft erstellt als Muttergesellschaft einen freiwilligen Konzernabschluss nach HGB.

Wirtschaftliche Verhaltnisse
Die Gesellschaft betreibt ihren Geschaftsbetrieb in angemieteten Geschaftsraumen in Leipzig.

Die Gesellschaft beschaftigte im Geschaftsjahr im Durchschnitt zwei Mitarbeiter (Teilzeitkrafte
sind zugerechnet und ohne Beriicksichtigung des Vorstands).

Die L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, ist eine im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse
notierte Beteiligungsgesellschaft, die ihren Schwerpunkt auf den Erwerb bzw. die Griindung von
Unternehmen in der Immobilienbranche setzt.

Zwischen der L-KONZEPT Holding AG, Grinwald, und dem Bankhaus Gebr. Martin AG, Goppingen,
(nachfolgend: Bankhaus) wurde am 31. Januar 2008/6. Februar 2008 eine Zahl- und Hinter-
legungsstellen-Vereinbarung getroffen. Danach wird das Bankhaus nach Bedarf anfallende Tatig-
keiten im Zusammenhang mit der urkundenrechtlichen Abwicklung, der Abwicklung von Haupt-
versammlungsterminen, der Einlosung von Wertpapieren etc., Kapitalerhohungen und Bereit-
stellung von Dividende und Zins durchfiihren. Fir die zu erbringenden Leistungen berechnet das
Bankhaus der Gesellschaft seine jeweils Ublichen Satze aus ihrer giiltigen Konditionstabelle. Die
unbefristete Vereinbarung trat mit Unterzeichnung in Kraft und kann von beiden Seiten mit einer
Frist von 90 Tagen ohne Nennung von Griinden schriftlich gekiindigt werden.

Zwischen der Gesellschaft und Close Brothers Seydler Bank AG, Frankfurt am Main, wurde am
1./14. Dezember 2009 ein Vertrag iiber die Betreuung der Aktie der L-KONZEPT Holding AG,
Griinwald, getroffen. Gegenstand des Vertrags ist die Unterstiitzung der Gesellschaft am Kapital-
markt und insbesondere im Borsenhandel mit der Bereitstellung von Zusatzliquiditat im elektro-
nischen Handelssystem Xetra. Der Vertrag tritt am 1. Januar 2010 in Kraft. Er wird zunachst auf
einen Zeitraum von einem Jahr abgeschlossen und verlangert sich auf unbestimmte Zeit, wenn er
nicht mit einer Frist von sechs Wochen zum Ende des Vertragsjahres schriftlich gekiindigt wird.

Die L-KONZEPT Holding AG, Grinwald, hat im Berichtszeitraum Management- und Buchhaltungs-
leistungen im Wesentlichen an die L-KONZEPT-Gruppe erbracht.

Am 31. Marz 2008 hat die Gesellschaft Geschaftsbesorgungsvertrage mit der L-KONZEPT Leipzig
GmbH, Leipzig, L-KONZEPT Projekt GmbH, Leipzig, L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, und LK
Verwaltungs GmbH, Leipzig, geschlossen.

Danach uUbernimmt die L-KONZEPT Holding AG, Grinwald, das gesamte Rechnungswesen der
einzelnen Gesellschaften. Die Gesellschaft erbringt ihre Leistungen insbesondere im Bereich des
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Finanzwesens und bei der Erstellung der Jahresabschlisse. Fiir ihre Tatigkeit erhalt die
L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, eine Verglitung in Abhangigkeit von Umsatz oder Bilanzsumme
des jeweiligen Unternehmens.

Fir das Geschaftsjahr 2008 wurde bis zur endgultig ermittelten Vergutungsverpflichtung ver-
einbart, dass die Gesellschaft fir ihre Tatigkeiten eine monatliche Pauschale ab dem 1. Juli 2008
erhalt, die je nach Unternehmen zwischen EUR 100,00 bis EUR 6.250,00 betragt. Die Vertrage
beginnen am 1. April 2008 und konnen mit einer Frist von drei Monaten zum Monatsende,
erstmals zum 31. Dezember 2008, gekiindigt werden.

Zwischen der Gesellschaft und der RENTA-KONZEPT Real Estate GmbH, Leipzig, wurde am
25. Juni 2008 ein Buchhaltungsvertrag geschlossen. Danach wurde die L-KONZEPT Holding AG,
Grunwald, u. a. mit der Kontierung von Belegen und der Buchung von Geschaftsvorfallen
beauftragt. Bei einer monatlichen Vergiitung von EUR 300,00 (ohne gesetzliche Umsatzsteuer)
beginnt der Vertrag am 1. Juli 2008 und kann mit einer Frist von drei Monaten zum Ende eines
jeden Kalenderjahres gekiindigt werden.

Mit notarieller Beurkundung vom 17. April 2007 (UR-Nr. 1030 des Notars Dr. Albrecht Randelz-
hofer, Leipzig) hat die Gesellschaft alle Anteile an der L-KONZEPT Baumanagement GmbH
(nunmehr: L-KONZEPT Leipzig GmbH), Leipzig, und an der L-KONZEPT Projekt GmbH, Leipzig, zu
einem Gesamtkaufpreis in Hohe von TEUR 1.000 erworben. Eine Kaufpreisaufteilung auf die er-
worbenen Geschaftsanteile wurde ausdriicklich nicht getroffen. Die Gewinnbezugsrechte aus den
Geschaftsanteilen beider Beteiligungen stehen der Gesellschaft fiir die Zeit ab dem 1. Januar
2007 zu. Dieser Vertrag war Gegenstand der Nachgriindungspriifung nach § 52 Aktiengesetz. Die
Hauptversammlung der Gesellschaft hat diesem Vertrag am 18. April 2008 zugestimmt; die
Eintragung im Handelsregister beim Amtsgericht Miinchen (HRB 167242) datiert vom 3. Juni 2008.

Zwischen der L-KONZEPT Leipzig GmbH, Leipzig, als Darlehensgeberin und der L-KONZEPT
Holding AG, Grunwald, als Darlehensnehmerin wurde am 8. Oktober 2009 ein Darlehensvertrag in
Hohe von bis zu TEUR 60 geschlossen. Das Darlehen soll zur Deckung der laufenden Kosten der
Gesellschaft verwendet werden. Bei einem Zinssatz von 4 % p. a. und in Abhangigkeit von der
Zinsentwicklung der Europaischen Zentralbank hat das Darlehen eine Laufzeit bis zu einem Jahr.
Der Darlehensnehmer kann das Darlehen ganz oder teilweise vorzeitig zurtickfiihren. Am Bilanz-
stichtag betragen die Anspriiche der L-KONZEPT Leipzig GmbH, Leipzig, gegen die Gesellschaft
aus ausgereichten Darlehen TEUR 55 und aus Zinsen rund TEUR 1.

Die L-KONZEPT Holding AG, Griunwald, verauBerte im Geschaftsjahr 2008 ihre gesamten Anteile
an der LK Verwaltungs GmbH, Leipzig, (vormals L-KONZEPT Verwaltungs GmbH, Leipzig). Mit
Notarvertrag vom 18. August 2008 (UR-Nr. 1297/08R des Notars Dr. Albrecht Randelzhofer,
Leipzig) hat die Gesellschaft ihren 97,88%igen Anteil an der LK Verwaltungs GmbH, Leipzig, an
die EUREAG EURO Real Estate AG, Leipzig, verauBert. GemaB § 4 des Vertrags gehen am
1. Januar 2008 (Stichtag) das Gewinnbezugsrecht und alle sonstigen Rechte und Pflichten im
Zusammenhang mit den Geschaftsanteilen auf den Kaufer uber. Der vertraglich festgelegte
Kaufpreis fur die verauBerten Anteile betragt TEUR 25 und steht zusammen mit der Abtretung
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der Anteile unter einer Reihe auflosender Bedingungen, u. a. der Nichtzahlung des Kaufpreises
bis zum 31. Dezember 2009. Aufgrund der nicht erfolgten Kaufpreiszahlung ist die Gesellschaft
vom Kaufvertrag zurlick getreten.

Im Geschaftsjahr 2008 hat die L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, 100 % der Anteile an der
L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, (vormals L-KONZEPT Real Estate GmbH, Leipzig) erworben.
Der Kauf und die Ubertragung der Geschaftsanteile an der L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig,
erfolgten gemaB Vertrag vom 16. Juli 2008 (UR-Nr. T1239 des Notars Rolf R. Tzschaschel,
Leipzig) mit wirtschaftlicher Wirkung zum 17. Juli 2008. Damit verbunden war das Gewinn-
bezugsrecht der Gesellschaft fiur die Zeit ab dem 1. Januar 2008.

Vertragsbestandteil dieser GmbH-AnteilsverauBerung waren u. a. an einige Verkaufer ein-
geraumte Optionsrechte uUber den Verkauf und die Abtretung von Aktien der L-KONZEPT Holding
AG, Grinwald, die diese mit dem Verkauf und der Abtretung der Anteile an der L-KONZEPT
Sachsen GmbH, Leipzig, ausgelibt haben. Die Hohe des festgelegten Optionspreises ist verbunden
mit der Gewahrleistung der Ertragskraft der L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig. Danach
garantieren die Kaufer der Kaufoption den VerauBerern der Aktien der Gesellschaft und der
L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, selbst, ein jahrliches ausschiittungsfahiges Vorsteuerergebnis
der L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, von EUR 1,0 Mio. fir die Jahre 2008 bis 2010. Bei
Abweichungen um mehr als 15 % der garantierten Gewinnbetrage sollen Anteilsanpassungen
innerhalb bestimmter Grenzen auf der Grundlage der festgestellten Jahresabschliisse der
L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, erfolgen.

Kerngeschaft der L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, ist das Sanierungsgeschaft insbesondere im
Bereich denkmalgeschutzter Altbauimmobilien mit einem regionalen Fokus auf das Bundesland
Sachsen. Die L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, ist wiederum zu 50 % an der RB Wohnbau GmbH
& Co. KG, Lindau (Bodensee), als Kommanditistin beteiligt, die das operative Geschaft mit den
derzeitigen Geschaftsschwerpunkten an den Standorten Zwickau und Chemnitz betreibt; da-
neben plant auch die L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, zukinftig operativ tatig zu werden.

Mit notarieller Beurkundung vom 22. Juli 2009 (UR-Nr. T 1184 des Notars Rolf R. Tzschaschel,
Leipzig) hat die Gesellschaft alle Anteile an der GRUNDINVEST Immobilienhandels- und Projekt-
entwicklungs- GmbH, Leipzig, zu einem Gesamtkaufpreis in Hohe von rund TEUR 13 erworben.

Zwischen der Hansa Vermogensverwaltungs- und Beteiligungs-AG, Leipzig, und der Gesellschaft
besteht seit 1. April 2007 ein Buchhaltungsvertrag. Am 30. Oktober 2008 wurde ein neuer Vertrag
fur die Zeit vom 1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009 geschlossen. Danach wurde die Hansa
Vermogensverwaltungs- und Beteiligungs-AG, Leipzig, u. a. mit der Kontierung von Belegen,
Buchung laufender Geschaftsvorfalle, der Lohnabrechnung bis zu vorbereitenden Abschluss-
tatigkeiten fur die L-KONZEPT Leipzig GmbH, Leipzig, die L-KONZEPT Projekt GmbH, Leipzig,
die GRUNDINVEST Immobilienhandels- und Projektentwicklungs- GmbH, Leipzig, sowie die
L-KONZEPT GmbH & Co. GEM Ingenieure KG, Leipzig, beauftragt. Steuerberatung, Jahres-
abschluss und Steuererklarung sowie alle sonstigen den steuerberatenden Berufen vorbehaltenen
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Tatigkeiten sind nicht Gegenstand dieses Auftrages. Die Vergutungen bemessen sich nach der
Steuerberatergebihrenverordnung. Der Vertrag bedarf keiner Kiindigung.

Steuerliche Verhialtnisse

Die Gesellschaft wird unter der Steuernummer 143/101/10966 beim Finanzamt Miinchen gefiihrt.
Die Gesellschaft ist korperschaftsteuer-, gewerbesteuer- und umsatzsteuerpflichtig.

Die Veranlagungen zur Korperschaft- und Gewerbesteuer fur die Jahre 2007 und 2008 sind
erfolgt.
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fur

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften
vom 1. Januar 2002

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fir die Vertrdge zwischen Wirtschafts-
prifern oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im nachstehenden zusam-
menfassend ,Wirtschaftsprifer genannt) und ihren Auftraggebern tber Pri-
fungen, Beratungen und sonstige Auftrdge, soweit nicht etwas anderes aus-
driicklich schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Werden im Einzelfall ausnahmsweise vertragliche Beziehungen auch
zwischen dem Wirtschaftsprifer und anderen Personen als dem Auftraggeber
begriindet, so gelten auch gegeniber solchen Dritten die Bestimmungen der
nachstehenden Nr. 9.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages

(1) Gegenstand des Auftrages ist die vereinbarte Leistung, nicht ein be-
stimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsatzen ord-
nungsmafiger Berufsausibung ausgefihrt. Der Wirtschaftspriifer ist be-
rechtigt, sich zur Durchfiihrung des Auftrages sachversténdiger Personen zu
bedienen.

(2) Die Beruicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auf3er bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Der Auftrag erstreckt sich, soweit er nicht darauf gerichtet ist, nicht auf die
Priifung der Frage, ob die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervor-
schriften, wie z.B. die Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrankungs-
und Bewirtschaftungsrechts beachtet sind; das gleiche gilt fiir die Feststellung,
ob Subventionen, Zulagen oder sonstige Verglinstigungen in Anspruch
genommen werden konnen. Die Ausfiihrung eines Auftrages umfaft nur dann
Prifungshandlungen, die gezielt auf die Aufdeckung von Buchfalschungen
und sonstigen UnregelméaBigkeiten gerichtet sind, wenn sich bei der Durch-
fihrung von Priifungen dazu ein Anlal} ergibt oder dies ausdriicklich schriftlich
vereinbart ist.

(4) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden beruflichen
AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den Auftraggeber auf
Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen hinzuweisen.

3. Aufklarungspflicht des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dall dem Wirtschaftspriifer auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle fir die Ausfiihrung des Auftrages
notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt werden und ihm von allen Vor-
gangen und Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfiihrung des
Auftrages von Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fir die Unterlagen,
Vorgange und Umstande, die erst wahrend der Tatigkeit des Wirtschafts-
prifers bekannt werden.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der gegebenen Auskinfte und Erkla-
rungen in einer vom Wirtschaftsprifer formulierten schriftlichen Erklarung zu
bestatigen.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

Der Auftraggeber steht dafir ein, daf alles unterlassen wird, was die Unab-
hangigkeit der Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrden koénnte. Dies gilt
insbesondere fiir Angebote auf Anstellung und fiir Angebote, Auftrage auf
eigene Rechnung zu Gbernehmen.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Hat der Wirtschaftspriifer die Ergebnisse seiner Tatigkeit schriftlich darzu-
stellen, so ist nur die schriftliche Darstellung malRgebend. Bei Priifungsauf-
tragen wird der Bericht, soweit nichts anderes vereinbart ist, schriftlich
erstattet. Mundliche Erklarungen und Auskinfte von Mitarbeitern des Wirt-
schaftspriifers aufRerhalb des erteilten Auftrages sind stets unverbindlich.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Wirtschaftspriifers

Der Auftraggeber steht dafir ein, daR die im Rahmen des Auftrages vom Wirt-
schaftspriifer gefertigten Gutachten, Organisationsplane, Entwirfe, Zeich-
nungen, Aufstellungen und Berechnungen, insbesondere Massen- und Kos-
tenberechnungen, nur fir seine eigenen Zwecke verwendet werden.

7. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Berichte,
Gutachten und dgl.) an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustimmung des
Wirtschaftspriifers, soweit sich nicht bereits aus dem Auftragsinhalt die Ein-
willigung zur Weitergabe an einen bestimmten Dritten ergibt.

Gegenuber einem Dritten haftet der Wirtschaftsprufer (im Rahmen von Nr. 9)
nur, wenn die Voraussetzungen des Satzes 1 gegeben sind.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers zu
Werbezwecken ist unzuldssig; ein Versto berechtigt den Wirtschaftsprifer
zur fristlosen Kindigung aller noch nicht durchgefiihrten Auftrage des Auf-
traggebers.

8. Méangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung
durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen der Nacherfillung kann er
auch Herabsetzung der Verglitung oder Riickgangigmachung des Vertrages
verlangen; ist der Auftrag von einem Kaufmann im Rahmen seines Handels-
gewerbes, einer juristischen Person des o&ffentlichen Rechts oder von einem
offentlich-rechtlichen Sondervermdgen erteilt worden, so kann der Auftrag-
geber die Rickgangigmachung des Vertrages nur verlangen, wenn die
erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens der Nacherfillung fir ihn ohne
Interesse ist. Soweit dariiber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt
Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muf vom Auftraggeber unver-
zuglich schriftlich geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1, die nicht
auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf eines Jahres
ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftspriifers enthalten sind, kdénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegeniber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse in Frage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegenuber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftraggeber
vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

9. Haftung

(1) Fiir gesetzlich vorgeschriebene Priifungen gilt die Haftungsbeschrédnkung
des § 323 Abs. 2 HGB.

(2) Haftung bei Fahrlédssigkeit, Einzelner Schadensfall

Falls weder Abs. 1 eingreift noch eine Regelung im Einzelfall besteht, ist die
Haftung des Wirtschaftspriifers fiir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit
Ausnahme von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und
Gesundheit, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Schadensfall gem.
§ 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt; dies gilt auch dann, wenn
eine Haftung gegeniber einer anderen Person als dem Auftraggeber begriin-
det sein sollte. Ein einzelner Schadensfall ist auch beziglich eines aus
mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben.
Der einzelne Schadensfall umfallt samtliche Folgen einer Pflichtverletzung
ohne Ricksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufein-
anderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher
oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als ein-
heitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mit-
einander in rechtlichem oder wirtschaftichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Finffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(3) AusschluB3fristen

Ein Schadensersatzanspruch kann nur innerhalb einer AusschluRfrist von
einem Jahr geltend gemacht werden, nachdem der Anspruchsberechtigte
von dem Schaden und von dem anspruchsbegriindenden Ereignis Kenntnis
erlangt hat, spatestens aber innerhalb von 5 Jahren nach dem anspruchs-
begriindenden Ereignis. Der Anspruch erlischt, wenn nicht innerhalb einer
Frist von sechs Monaten seit der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung
Klage erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde.

Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu machen, bleibt unberihrt.
Die Satze 1 bis 3 gelten auch bei gesetzlich vorgeschriebenen Priifungen mit
gesetzlicher Haftungsbeschrankung.
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10. Erganzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Eine nachtragliche Anderung oder Kiirzung des durch den Wirtschafts-
prifer gepriften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschlus-
ses oder Lageberichts bedarf, auch wenn eine Veréffentlichung nicht statt-
findet, der schriftlichen Einwilligung des Wirtschaftsprufers. Hat der Wirt-
schaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein Hinweis auf
die durch den Wirtschaftspriifer durchgefiihrte Priifung im Lagebericht oder
an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schriftlicher Ein-
willigung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten Wortlaut
zuldssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergénzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstéandig
zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfiihrungsauftréage. Er hat jedoch den
Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfaRt nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dal® der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag Gbernommen hat. In diesem Falle hat der Auf-
traggeber dem Wirtschaftspriifer alle fur die Wahrung von Fristen wesent-
lichen Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen,
dall dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftichen Vereinbarung umfallt die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fiir die Einkommensteuer,
Koérperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuer-
erklarungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden
Jahresabschlisse und sonstiger, fur die Besteuerung erforderlicher
Aufstellungen und Nachweise

S

Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten
Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

Q.

Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e

Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fur die laufende Steuerberatung ein Pauschal-
honorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die unter
Abs. 3 d) und e) genannten Téatigkeiten gesondert zu honorieren.

(5) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Korper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermégensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch flr

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerb-
steuer,

o2

die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen
und

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhéhung und -herabsetzung,
Sanierung, Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebs-
verauRRerung, Liquidation und dergleichen.

(6) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Tatigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergiinstigungen wahr-
genommen worden sind. Eine Gewahr flr die vollstandige Erfassung der
Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzuges wird nicht Uber-
nommen.

12. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprifer ist nach MaRRgabe der Gesetze verpflichtet, Uber alle
Tatsachen, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fir den Auf-
traggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, gleichviel, ob es sich
dabei um den Auftraggeber selbst oder dessen Geschaftsverbindungen
handelt, es sei denn, dal} der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht ent-
bindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer darf Berichte, Gutachten und sonstige schriftliche
AuRerungen uber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur mit Einwilligung
des Auftraggebers aushandigen.

(3) Der Wirtschaftsprifer ist befugt, ihm anvertraute personenbezogene
Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des Auftraggebers zu verarbeiten
oder durch Dritte verarbeiten zu lassen.

13. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Wirtschaftspriifer ange-
botenen Leistung in Verzug oder unterlalt der Auftraggeber eine ihm nach
Nr. 3 oder sonstwie obliegende Mitwirkung, so ist der Wirtschaftsprifer zur
fristlosen Kiindigung des Vertrages berechtigt. Unberiihrt bleibt der Anspruch
des Wirtschaftsprifers auf Ersatz der ihm durch den Verzug oder die unter-
lassene Mitwirkung des Auftraggebers entstandenen Mehraufwendungen
sowie des verursachten Schadens, und zwar auch dann, wenn der Wirt-
schaftspriifer von dem Kiindigungsrecht keinen Gebrauch macht.

14. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Gebulhren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Vergltung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Ver-
gltung und Auslagenersatz ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig fest-
gestellten Forderungen zuléssig.

15. Aufbewahrung und Herausgabe von Unterlagen

(1) Der Wirtschaftsprifer bewahrt die im Zusammenhang mit der Erledigung
eines Auftrages ihm Uibergebenen und von ihm selbst angefertigten Unterlagen
sowie den Uber den Auftrag gefihrten Schriftwechsel zehn Jahre auf.

(2) Nach Befriedigung seiner Anspriiche aus dem Auftrag hat der Wirtschafts-
prifer auf Verlangen des Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die
er aus Anlal seiner Tatigkeit fir den Auftrag von diesem oder fur diesen
erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fiir den Schriftwechsel zwischen dem Wirt-
schaftsprifer und seinem Auftraggeber und fir die Schriftstlicke, die dieser
bereits in Urschrift oder Abschrift besitzt. Der Wirtschaftsprifer kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zuriickgibt, Abschriften oder Foto-
kopien anfertigen und zurlickbehalten.

16. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriche gilt nur deutsches Recht.
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SONDERBEDINGUNGEN FUR DIE ERHOHUNG DER HAFTUNG IM
RAHMEN DER ALLGEMEINEN AUFTRAGSBEDINGUNGEN VOM
1. JANUAR 2002

An die Stelle der in Nr. 9 Abs. 2 der beiliegenden Allgemeinen Auftragsbedingungen genannten
Betrage von EUR 4 Mio. bzw. EUR 5 Mio. tritt einheitlich der Betrag von EUR 5 Mio.

Falls nach Auffassung des Auftraggebers das voraussehbare Vertragsrisiko EUR 5 Mio. nicht
unerheblich ubersteigt, ist die BDO Deutsche Warentreuhand Aktiengesellschaft auf Verlangen
des Auftraggebers bereit, bei Moglichkeit einer Hoherversicherung bei einem deutschen
Berufshaftpflichtversicherer dem Auftraggeber eine entsprechend hohere Haftungssumme
anzubieten, wobei Uber einen dadurch entstehenden Pramienmehraufwand noch eine gesonderte
Vereinbarung zwischen dem Auftraggeber und der BDO Deutsche Warentreuhand
Aktiengesellschaft zu treffen ware.

Die vorstehenden Regelungen finden keine Anwendung, soweit fur eine berufliche Leistung,
insbesondere bei einer gesetzlichen Prifung, eine hohere oder niedrigere Haftungssumme
gesetzlich bestimmt ist. Hier muss es bei der gesetzlichen Haftungsregelung bleiben.

Bei Zusammentreffen mehrerer Schadensursachen haftet die BDO Deutsche Warentreuhand
Aktiengesellschaft im Rahmen der erhohten Haftungssumme nur in dem MaBe, in dem ein
Verschulden ihrerseits oder ihrer Mitarbeiter im Verhaltnis zu anderen Ursachen an der
Entstehung des Schadens mitgewirkt hat; dies gilt insbesondere in jedem Falle der
gemeinschaftlichen Auftragsdurchfiihrung mit anderen Berufsangehorigen. Wird im Einvernehmen
mit dem Auftraggeber zur Auftragsdurchfiihrung ein Dritter eingeschaltet, so haftet die BDO
Deutsche Warentreuhand Aktiengesellschaft nur fiir ein Verschulden bei der Auswahl des Dritten.

BDO Deutsche Warentreuhand
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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